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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Bericht der Anlageverwalter

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund
Portfoliokommentar

Teilfonds erzielte 2019 eine Outperformance

Wahrend des Berichtszeitraums belief sich die Rendite der Klasse A USD des Teilfonds auf 23,55% und libertraf damit den Referenzindex, der eine Rendite in
Hohe von 19,16% in USD verzeichnete. Die Klasse X USD des Teilfonds erzielte im Vergleich zum selben Referenzindex eine Rendite von 23,52%. Auf
Sektorebene trugen die Ubergewichtung im IT- und Gesundheitssektor und die Untergewichtung im Finanzwesen positiv zur relativen Wertentwicklung bei,
wahrend die Titelauswahl in den Sektoren zyklische Konsumguter, Basiskonsumguter und Energie der Performance abtraglich war. Auf Landerebene erwies
sich die Ubergewichtung in China und Indien und die Titelauswahl in Taiwan und Australien als positiv fiir die relative Wertentwicklung, wohingegen die
Auswahl in Stidkorea und Hongkong negativ zu Buche schlug.

Marktkommentar

Asiatische Aktien erzielten im Geschiftsjahr starke Gewinne

Der Referenzindex MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Index (Net Total Return) verzeichnete 2019 einen starken Anstieg um 19,16% in US-Dollar (USD). Die Aktien
im asiatisch-pazifischen Raum begannen das Jahr 2019 positiv, denn es herrschte Optimismus, dass die USA und China bei ihren langwierigen
Handelsverhandlungen einen dringend benétigten Kompromiss erzielen kénnten. Die regionalen Aktienmarkte wurden auch durch die Kehrtwende der US-
Notenbank (Fed) von einer restriktiven zu einer gemassigten Haltung und durch Zinssenkungen regionaler Zentralbanken angehoben. Die US-Notenbank gab
ihre Prognosen fir jegliche Zinserh6hungen im ersten Quartal 2019 auf, signalisierte ihre Absicht, die Zinsen gegen Ende des zweiten Quartals 2019 zu
senken, und nahm anschliessend im zweiten Halbjahr 2019 drei Zinssenkungen vor. Der Aufschwung der Aktien im asiatisch-pazifischen Raum im Jahr 2019
verlief jedoch nicht reibungslos. Regionale Aktien mussten sich sowohl im Mai als auch im dritten Quartal 2019 gegen ein Wiederaufflammen der
Handelsspannungen zwischen den USA und China behaupten, als die Handelsgesprache zwischen den beiden Nationen abrupt abbrachen und die beiden
Lander anschliessend gegenseitig neue Zolle verhdngten. Die Marktstimmung verbesserte sich jedoch aufgrund eines Waffenstillstands im Handelskrieg
zwischen den USA und China, durch den neue US-Zoélle auf chinesische Waren gestoppt wurden, im letzten Quartal des Jahres erheblich. Die
Risikobereitschaft im Hinblick auf regionale Aktien wurde auch durch die erwartete Unterzeichnung eines ,,Phase 1“-Handelsabkommens zwischen den USA
und China gestarkt, das die Fortsetzung der Rally zum Jahresende begiinstigte.

Taiwanesische Aktien und Technologieaktien sind die gréssten Gewinner des Jahres 2019

Insgesamt verzeichneten die Aktien im asiatisch-pazifischen Raum trotz Volatilitdtsphasen wahrend des gesamten Jahres starke Zuwachse fur 2019. Die
Aktienmarkte mit der besten Performance im Asien-Pazifik-Raum waren 2019 Taiwan, China und Australien, wahrend die Aktienmarkte Malaysias, Indiens
und Indonesiens im regionalen Vergleich zuriickblieben. Alle Markte im asiatisch-pazifischen Raum erzielten 2019 positive Renditen in USD, mit Ausnahme
Malaysias, dessen Aktienmarkt in den zw6lf Monaten um 2% in USD nachgab.

Taiwanesische Aktien wurden durch die Verbesserung der Aussichten fiir die marktbeherrschende Halbleiterindustrie, die starken Gewinne des
Indexschwergewichts Taiwan Semiconductor Manufacturing Company und das besser als erwartet ausfallende Exportwachstum gegen Ende des Jahres
begtinstigt. Auch chinesische Aktien entwickelten sich im Berichtsjahr gut. Sie profitierten von der anhaltenden Lockerung der Geldpolitik durch die
chinesische Zentralbank und den Abschluss der teilweisen Aufnahme von A-Aktien in die MSCI-Indizes.

In Malaysia blieb der Aktienmarkt im Laufe des Jahres hinter den Erwartungen zuriick, da die Anleger gegeniiber der Politik der neuen Regierung zunehmend
misstrauisch wurden. In Indien konnten die Aktien 2019 trotz eines Wahlsiegs des amtierenden Premierministers Narendra Modi, Zinssenkungen und einer
liberraschenden Korperschaftssteuersenkung aufgrund der Besorgnis Gber die sich abkihlende Wirtschaft des Landes nicht gldnzen.

Auf Sektorebene waren der IT-, der Gesundheits- und der zyklische Konsumgutersektor die Aktiensegmente, die 2019 die beste Performance im Asien-
Pazifik-Raum erzielten. Dagegen blieben Versorgungs- und Industrieunternehmen im Laufe des Jahres in der Wertentwicklung zurick.

Marktausblick und Strategie

Der Covid-19-Ausbruch wird die Digitalisierung, Deglobalisierung und Lokalisierung weiter beschleunigen

Obwohl ein erheblicher Teil der Kommentare und der Sendezeit der Pandemie des neuartigen Coronavirus (Covid-19) und den dadurch verursachten
schwerwiegenden wirtschaftlichen Stérungen gewidmet wurde, ist es aus unserer Sicht wichtig, sich auf einige der wichtigsten langfristigen Auswirkungen
und makrodkonomischen Verschiebungen zu konzentrieren, die sich infolge des Ausbruchs ergeben.

Wir haben beispielsweise eine Beschleunigung der Trends beobachtet, die bereits vor dem Auftreten des Virus erkennbar waren, namlich der Digitalisierung,
der Deglobalisierung, der Lokalisierung und der verstarkten gezielten Anreize in Bereichen wie erneuerbare Energien, 5G-Investitionen und Automatisierung.
Diese Trends spiegeln sich weiterhin in unserer Bottom-up-Aktienauswahl wider.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund (Fortsetzung)

Positioniert in Bereichen des strukturellen Wachstums und innovativer Technologie

Chinas Fokus, der starker auf Qualitat als auf Quantitat ausgerichtet ist, wird durch die wirtschaftlichen Auswirkungen von Covid-19 auf die Probe gestellt,
und es besteht eine zunehmende Wahrscheinlichkeit, dass die Behorden die Beschrankungen in den traditionell geférderten Bereichen der Infrastruktur und
Immobilien lockern werden, um das Wachstum kurzfristig zu unterstiitzen. Abgesehen davon beobachten wir weiterhin gezieltere Anreize fiir strategische
Entwicklungsziele wie 5G, Technologie und erneuerbare Energien. Die zunehmende Nutzung von Online-Diensten in diesem Zeitraum des Virusausbruchs
wird zu einigen strukturellen Verdnderungen in den Bereichen Zahlungsverkehr, Bildung, Glucksspiel und Handel fihren. Daher sind wir weiterhin in
Bereichen des inlandischen strukturellen Wachstums wie Versicherungen, Gesundheitswesen, Software und industrielle Automatisierung positioniert.

Die Allgegenwart und die zunehmende Raffinesse der Technologie in unserem taglichen Leben haben langfristig positive Auswirkungen auf die Lieferkette,
von der der grosste Teil in Taiwan und Stdkorea angesiedelt ist. Das Fehlen einer klaren Losung des Kalten Krieges zwischen den USA und China im Bereich
der Technologie und die sinkende Nachfrage von wichtigen nachgeschalteten Akteuren auf dem Weltmarkt wie Apple erfordern jedoch kurzfristig mehr
Vorsicht im Hardwarebereich. Wir konzentrieren uns weiterhin auf langfristige Nutzniesser von 5G, des Internets der Dinge, der erneuerbaren Energien und
der Cloud-Entwicklung im Technologieuniversum.

Nutzniesser von Stérungen der Lieferkette

In Indien haben mehrere Strukturreformen zusammen mit der globalen Konjunkturschwache Druck auf die Wirtschaft des Landes ausgelibt. Aber nach 18
Monaten geldpolitischer Lockerung und Kdérperschaftssteuersenkungen scheint die indische Wirtschaft fur eine Erholung gut aufgestellt zu sein, wenn sich
die Situation im Zusammenhang mit Covid-19 entspannt. Die Regierung Modi ist sich ihrer Moglichkeit bewusst, eine viel grossere Rolle in den globalen
Lieferketten zu spielen. Wir halten an unseren Investitionen in Bereichen fest, die von der Formalisierung, einer schwachen Marktdurchdringung und einem
langfristigen Wachstum profitieren diirften, namlich Privatbanken, Immobilien und Logistik.

Die ASEAN-L3ander und besonders Indonesien sind die andere Region, die von der Neugestaltung der Lieferketten profitieren dirfte, die derzeit stark von
China abhangen. Aufgrund des Zusammentreffens einer sich verschlechternden politischen Situation und der relativen Untétigkeit bei der Einddmmung des
Virus sind wir in der gesamten ASEAN-Region weniger zuversichtlich.

Selektiv in Australien

Das unsichere externe Umfeld wird wahrscheinlich zu einer schnelleren Lockerung der Geldpolitik fiihren, die sich im kommenden Jahr unterstiitzend auf die
australische Wirtschaft auswirken durfte. Ein Bereich, dessen Erholung langere Zeit in Anspruch nehmen wird, ist der Tourismussektor, insbesondere die
Bereiche, in denen steigende Ausgaben chinesischer Touristen zu verzeichnen sind. Wir rechnen damit, dass sich die Konsumsektoren mit einer gewissen,
wenn auch massvollen Verzégerung erholen werden. Insgesamt sind wir in unseren Positionen weiterhin selektiv und bevorzugen gut gefiihrte
Unternehmen mit langfristigem strukturellem Wachstum in den Sektoren Technologie, Elektrofahrzeuge und Konsumguter.

Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund — Klasse A USD
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse A USD des Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund war der 23. Februar 2007. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen
sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse A USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen
Gebiihren dargestellt.

Renditen fir Berichtszeitraume von Uber einem Jahr wurden annualisiert. Die Vergleichsrenditen basieren seit Auflegung bis zum 30. September 2011 auf
dem MSCI AC Pacific ex Japan Index und seit dem 1. Oktober 2011 auf dem MSCI AC Asia Pacific ex Japan Total Return Net Index (USD-Basis).

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberiicksichtigt.
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Nikko AM Asia Pacific ex-Japan Fund — Klasse X USD = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse B USD des Nikko AM Asia Pacific ex-Japan Fund war der 1. April 1996; diese Klasse wurde am 2. Februar 2016 in Klasse X
USD umbenannt. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse X und werden nach Abzug der
Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebiihren dargestellt. Renditen fur Berichtszeitraume von Uber einem Jahr wurden
annualisiert. Die Vergleichsrenditen basieren vom 1. Dezember 2006 bis zum 30. September 2011 auf dem MSCI AC Pacific ex Japan Index und seit dem
1. Oktober 2011 auf dem MSCI AC Asia Pacific ex Japan Total Return Net Index.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberiicksichtigt.

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Global Green Bond Fund
Portfoliokommentar

Die Wertentwicklung des Teilfonds im Jahr 2019 war auf der Grundlage der absoluten Nettorendite positiv (+ 5,11% Klasse A USD). Dies ist auf die
Performance des lokalen Anleihenmarkts zurlickzufiihren, da eine weitere geldpolitische Lockerung, unter anderem durch die US-Notenbank und die EZB, zu
einem weltweiten starken Anstieg der Anleihenkurse fiihrte. Die Performance der Komponentenwahrungen gegenlber der Basiswahrung, d. h. dem US-
Dollar, entwickelte sich insgesamt weitgehend neutral.

Die relative Nettoperformance gegeniiber dem Referenzindex fiel ebenfalls sehr positiv aus (+0,94%), was hauptsachlich auf einen kraftigen Beitrag der
Positionierung am lokalen Anleihenmarkt zurtickzufiihren war, wobei der Wahrungseffekt weitgehend neutral blieb.

Die relative Wertentwicklung profitierte von der insgesamt Ubergewichteten Allokation des Teilfonds in Bezug auf die Duration, insbesondere in
Schwellenldndern, bei denen Indonesien, Mexiko, Russland und Sldafrika mit einer starken Performance des lokalen Anleihenmarkts die grossten
Nutzniesser waren.

Marktkommentar

Der Berichtszeitraum war weitgehend von der Neubewertung von Risiken im Zusammenhang mit dem geopolitischen Umfeld gepragt (lang dauernde
Strassenproteste in Hongkong, héheres Risiko eines Brexits ohne Abkommen und die anhaltenden Handelsspannungen zwischen China und den USA), und es
kam weiterhin zu einem leichten Riickgang der Wirtschaftsaktivitdt und der Inflationserwartungen. Das fiihrte erwartungsgemass weltweit zu einem starken
Anstieg des Anleihenmarkts, da die Marktteilnehmer begannen, die Fahigkeit der Zentralbanken zur Erfillung der vorherigen Zinserh6hungserwartungen in
Frage zu stellen. Dies galt insbesondere fiir die US-Notenbank, die Europaische Zentralbank und die Notenbanken von Australien (RBA) und Neuseeland
(RBNZ), die beschlossen, die geldpolitischen Bedingungen zu lockern, um die angeschlagene Konjunktur weiter zu stiitzen.

Die US-Notenbank senkte den Leitzins auf eine Spanne von 1,5% bis 1,75%, was Zinssenkungen von insgesamt 75 Basispunkten ausmacht. Die EZB lockerte
ihre Geldpolitik durch eine Senkung des Einlagensatzes um 10 Basispunkte (auf -50 Basispunkte) weiter und liess gleichzeitig ihr Wertpapierankaufprogramm
mit einem Rhythmus von 20 Milliarden Euro pro Monat fir einen unbegrenzten Zeitraum wiederaufleben. Die RBA und die RBNZ senkten ihre Leitzinsen um
insgesamt 75 Basispunkte auf 0,75% bzw. 1%.

Die US-Notenbank senkte den Leitzins auf eine Spanne von 1,5% bis 1,75%, was Zinssenkungen von insgesamt 75 Basispunkten ausmacht. Die EZB lockerte
ihre Geldpolitik durch eine Senkung des Einlagensatzes um 10 Basispunkte (auf -50 Basispunkte) weiter und liess gleichzeitig ihr Wertpapierankaufprogramm
mit einem Rhythmus von 20 Milliarden Euro pro Monat fir einen unbegrenzten Zeitraum wiederaufleben. Die RBA und die RBNZ senkten ihre Leitzinsen um
insgesamt 75 Basispunkte auf 0,75% bzw. 1%.
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Wahrend des letzten Quartals des Jahres verbesserte sich die Stimmung auf dem Weltmarkt insbesondere aufgrund des ,Phase 1“-Handelsabkommens
zwischen den USA und China und ermutigender Wirtschaftsdaten. Die Euphorie hielt nicht lange an, da der pl6tzliche Ausbruch des Coronavirus in der
chinesischen Provinz Hubei die Risikostimmung weltweit zu belasten begann.

Neuausrichtung des Portfolios

Wihrend des Berichtszeitraums behielt der Teilfonds seine hohe Investition in griine Anleihen bei und erhéhte die Allokation auf nahezu 100% des
Gesamtvermogens. Angesichts der anhaltenden Reife des Marktes fir griine Anleihen und seiner Abkehr von seiner historischen Dominanz durch
Emissionen der Weltbank (Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, IBRD), reduzierte der Teilfonds seine Konzentration auf Emissionen der
IBRD zugunsten der EIB, der KfW und der NEDWBK weiter.

Veranderungen der Allokation

Waihrung

In der ersten Jahreshalfte war die Allokation des Teilfonds in Schwellenlandern etwas geringer, da die Handelsspannungen zwischen den USA und China nach
wie vor die globale Risikostimmung beherrschten, was wiederum im Allgemeinen zu einer Underperformance von Schwellenlanderwdhrungen gegentiber
Industrielanderwahrungen fuhrte. In der zweiten Jahreshialfte wurde die Allokation des Teilfonds in Wahrungen der Schwellenldnder allgemein erhoht,
insbesondere in der zweiten Jahreshalfte, als sich die Handelsverhandlungen zwischen den USA und China ihrem positiven Abschluss ndherten, was die
Risikostimmung verbesserte.

Duration

Wir strebten, insbesondere zu Beginn des Berichtszeitraums, in Europa im Allgemeinen Positionen mit langerer Duration an und eine etwas langere Duration
in den anderen Landern, in denen der Teilfonds investiert. Die Wende der wichtigsten globalen Zentralbanken zu einer gemassigten Geldpolitik stutzte
weiter die Anleihenmarkte und fiihrte besonders in der ersten Jahreshilfte zu einer Rally. Innerhalb der investierbaren Markte bevorzugten wir eine
Allokation mit langer Duration in Stidafrika, Indonesien und Russland, wo wir der Ansicht waren, dass die jeweiligen Zentralbanken den grossten Spielraum
fiir geldpolitische Lockerungen hatten und sich aus Sicht der relativen Wertentwicklung der Anleihen die besten Chancen boten.

Marktausblick

Wir beginnen das Jahr 2020 mit einer allgemein robusten Stimmung, die vom Optimismus in Bezug auf das ,,Phase 1“-Handelsabkommen zwischen den USA
und China und ermutigenden Wirtschaftsdaten gepragt ist. Die Politik wird weiterhin im Mittelpunkt stehen, besonders in der zweiten Jahreshélfte, wenn im
November die US-Prasidentschaftswahlen stattfinden. Wir sind uns sicher, dass US-Prasident Donald Trump den Anreiz hat, ein Handelsabkommen mit
China zu erzielen, bevor der Wahlkampf an Fahrt gewinnt. Ein guinstiger Markt und eine gut funktionierende Wirtschaft dirften die Chancen des Prasidenten
auf eine Wiederwahl insbesondere bei einer zerstrittenen demokratischen Partei verbessern. Wir glauben auch, dass das Amtsenthebungsverfahren gegen
Prasident Trump als Wahlkampfplattform dienen und letztendlich die Chancen auf seine Wiederwahl verbessern wird. COVID-19 hat dies alles jedoch auf
den Kopf gestellt. Bitte beachten Sie unseren erganzenden Absatz zu diesem Thema.

Wenn wir uns den US-Zinssatzen zuwenden, sind wir angesichts der Starke der US-Fundamentaldaten zwar auf hohere Zinssatze ausgerichtet, gehen aber
davon aus, dass potenzielle politische Risiken und die Lockerungstendenz der US-Notenbank dies ausgleichen werden. Wir erwarten, dass sich die US-
Notenbank zumindest fiir das erste Halbjahr abwartend verhalten wird, nachdem sie 2019 die Zinsen aggressiv gesenkt und fast alle ihre Zinserh6hungen
des Jahres 2018 riickgéngig gemacht hatte. Dies erhéht auch die Wahrscheinlichkeit, dass potenzielle Anderungen erst nach den Wahlen im November
stattfinden, da alle friiheren Schritte dazu fiihren konnten, dass die US-Notenbank weiteren Vorwiirfen politischer Voreingenommenheit ausgesetzt wird.

Wir erwarten keine Massnahmen in Bezug auf den Leitzins, aber wir sehen, dass die US-Notenbank iber Offenmarktgeschéfte mit anhaltender Ausweitung
ihrer Bilanz weiterhin einen grossen Einfluss hat, um die Rucklageguthaben wiederherzustellen. Die Fed erhdhte ihr Bilanzvolumen zum Stand der ersten
Dezemberwoche auf 4,1 Billionen USD. In ihrem gegenwartigen Tempo ist sie auf dem richtigen Weg, die Bilanzverkiirzung durch quantitative Straffung im
Laufe des ersten Quartals vollstandig umzukehren. Wir halten es fuir moglich, dass die US-Notenbank auf eine vierte Runde quantitativer Lockerungen (QE4)
zuriickgreift, um lber ihre befristeten Repo-Fazilititen eine dauerhaftere Lésung als die derzeitigen Uberbriickungsmassnahmen anzubieten.

Ein Defizit von mehr als 1 Billion USD, basierend auf dem Nettoanstieg des Angebots, wird auch weiterhin ein Hindernis fiir eine anhaltende Rally der
Anleihen in den USA bleiben. Der Dollar diirfte weiterhin durch US-Zinsen auf relativ hohem Niveau gestiitzt werden. Angesichts der relativen Bewertungen
erwarten wir jedoch keine wesentliche Vergrosserung der Licke. Die Umkehrung der Zinsstrukturkurve im Jahr 2019 erh6ht auf der Basis historischer
Prazedenzfalle auch das Risiko flr eine Rezession in den USA. Wir sind jedoch der Auffassung, dass die aggressiven Massnahmen der US-Notenbank eine
kiinftige Schwache abwenden werden.

In Europa dirfte sich unsere Einschdtzung weiter bestatigen, dass wir im Laufe des Jahres 2020 auf langere Sicht niedrigere Zinssatze haben werden, da die
Daten zur Industrieproduktion und die Umfragewerte des Einkaufsmanagerindex auf eine Schwache der europdischen Wirtschaft hindeuten. Aufgrund der
jingsten Abschwdachungstrends gehen wir davon aus, dass Deutschland nach seinen zuletzt schwachen BIP-Wachstumsdaten im ersten Halbjahr in eine
technische Rezession eintreten wird. Die Europaische Zentralbank (EZB) wird ihre Bilanz weiterhin im Rhythmus von 20 Milliarden EUR pro Monat
ausweiten. Die Diskussion Uber die schadlichen Auswirkungen des negativen Zinsumfelds nimmt jedoch zu, und wir kénnen nicht erkennen, dass die EZB
ihren Leitzins in den nachsten paar Jahren anpassen wird. Wir glauben, dass EZB-Prasidentin Christine Lagarde weiterhin auf fiskalische Anreize dréangen und
der deutsche Widerstand gegen diese Idee wahrscheinlich nachlassen wird, wenn sich Deutschlands Wirtschaft auf eine Rezession zubewegt. Die Aussicht
auf ein unterdurchschnittliches Wachstum in Verbindung mit einer Ausweitung des Bilanzvolumens ,,auf alle Ewigkeit” duirfte dazu flihren, dass die Zinssatze
viel langer als erwartet auf niedrigem Niveau gehalten werden.
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Flr das Vereinigte Konigreich ist der politische Kurs gliicklicherweise transparenter geworden, da die Wahlen im Dezember 2019 zu einem klaren Mandat flr den
Austritt Grossbritanniens aus der EU am 31. Januar 2020 fiihrten. Wir haben jedoch immer noch die drohende Gefahr eines No-Deals, da der britische Premierminister
Boris Johnson darauf eingestellt scheint, mit dem Termin zum 31. Dezember 2020 eine neue Klippe zu schaffen, die die Erholung des britischen Pfunds weiterhin
behindern kénnte. Positiv zu vermerken ist, dass die parlamentarische Mehrheit der Konservativen von 80 Sitzen dem Vereinigten Kénigreich nach unserer Auffassung
eine viel starkere Verhandlungsposition gegentiber der EU verschaffen wird und das britische Pfund von konstruktiveren Diskussionen profitieren diirfte.

In Australien deuteten die jingsten Konjunkturindikatoren, nach einer deutlichen Lockerung der Finanzierungsbedingungen aufgrund einer gelockerten Geldpolitik
und einer Erholung der Finanzmarkte, weiterhin auf erste Anzeichen fiir eine Belebung der Konjunktur am heimischen Wohnimmobilienmarkt hin. Niedrigere
Hypothekenzinsen, die Lockerung der Kreditregeln und allgemein verbesserte Bewertungen (insbesondere im Vergleich zum Héchststand von 2017) haben zu einer
Erholung der Quote der erfolgreichen Versteigerungen, einer Belebung der Investitionskredite und damit insbesondere in den Hotspots von Sydney und Melbourne zu
einem Aufwartsdruck auf die Eigenheimpreise gefiihrt. Die Buschbrande, die in New South Wales wiiten, werden unweigerlich erhebliche wirtschaftliche Kosten fiir
die gesamte Volkswirtschaft verursachen, allerdings miissen vorlaufige Schatzungen noch erstellt werden.

In Kanada Ubten die langwierigen globalen Handelskonflikte weiterhin Druck auf die Binnenwirtschaft aus, wobei die Konjunktur im dritten Quartal 2019 auf ein
annualisiertes Wachstum von 1,3% zuriickging. Der kanadische Verbraucher war angesichts des Niedrigzinsumfelds und des angespannten Arbeitsmarktes weiterhin
die Kraftquelle der Wirtschaft. Im Gegensatz dazu und wie es angesichts der schwachen Auslandsnachfrage zu erwarten war, erwiesen sich die Nettoexporte als die
grosste Belastung fiir die Konjunktur. Die Inflation bleibt mit Kernwerten des VPl nahe bei 2% im Vergleich zum Vorjahr, was im Einklang mit der nahezu voll
ausgelasteten Wirtschaft steht. Ein gewisser Aufwartsdruck, insbesondere auf die Gesamtinflation, ist zu erwarten, da sich die héheren Olpreise auf die allgemeinen
Preise durchschlagen werden. Daher wird die BoC den Leitzins noch fir einige Zeit unverandert belassen. Es konnten allerdings Zinssenkungen in Betracht gezogen
werden, wenn die schwache Auslandsnachfrage einen erheblichen Abwartsdruck auf die Binnenkonjunktur austiben wiirde.

2019 lieferten Schuldtitel aus Schwellenlandern viel bessere Renditen als von den meisten Anlegern erwartet, aber eine Wiederholung dieser beeindruckenden
Performance im nachsten Jahr scheint eher weniger wahrscheinlich. Gewinne im niedrigen bis mittleren einstelligen Prozentbereich kdnnen ein realistischeres
Ergebnis sein, da niedrigere Renditen fiir US-Staatsanleihen die Anlageklasse wahrscheinlich nicht stiitzen und die Spreads flr Staatsanleihen auch auf historischer
Basis eng erscheinen. Nach zwei Jahren unterdurchschnittlicher Wertentwicklung sind wir jedoch der Ansicht, dass die Schwellenldnderwahrungen besonders attraktiv
sind und die Wertentwicklung von Schuldtiteln in Lokalwahrung kiinftig durchaus verbessern konnten.

In einer Welt mit einer nachlassenden Expansion der Wirtschaft diirfte das relativ schnelle Wachstum der Schwellenlédnder die Anleger dennoch weiterhin ansprechen.
Wahrend die Volkswirtschaften der OECD-Lander im Jahr 2020 voraussichtlich nur um 1,8% wachsen, dirften die Schwellenlédnder im Vergleich dazu um rund 4,6%
zulegen. Die Gesamtinflation in den Schwellenlandern kdnnte sich im nachsten Jahr aufgrund hoherer Lebensmittelpreise in China leicht beschleunigen. Die
Zentralbanken dirften jedoch weiterhin eine lockere Geldpolitik betreiben, was dazu beitragen sollte, der Anlageklasse weiteren Auftrieb zu geben. Fiir Anleger, die in
einer Zeit nach Rendite suchen, in der viele Staatsanleihen aus Industrielandern negative Renditen bieten, werden Schwellenldanderanleihen eine natirliche Wahl
bleiben.

Eine grosse Unbekannte bleibt der Ausblick fir den Handelskrieg zwischen den USA und China. Wir sind jedoch der Ansicht, dass dieser Punkt aufgrund der
Konzentration auf die Auswirkungen von COVID-19 nicht im Mittelpunkt bleiben wird. Obwohl es unmdglich ist, mit irgendeiner Sicherheit vorherzusagen, was
Prasident Trump als nachstes tun wird, glauben wir, dass er in einem Wahljahr keinen weiteren Schaden fir die US-Wirtschaft riskieren will. Gleichzeitig will China
keine weitere Abkiihlung seiner Konjunktur sehen. Dies macht uns zuversichtlich, dass der zwischen den beiden wirtschaftlichen Superméchten erzielte Kompromiss
iber den grossten Teil des Jahres 2020 Bestand haben diirfte. Es ist auch erwahnenswert, dass einige Lander tatsachlich von den Handelsspannungen zwischen den
USA und China profitiert haben. Dazu gehéren Vietnam, wohin viele Technologieunternehmen ihre Produktionsbetriebe verlagert haben, Stidkorea, das mehr
elektronische Produkte in die USA exportiert hat, Mexiko, das seine Kraftfahrzeugexporte in die USA erhoht hat, und Brasilien, weil die Sojabohnenexporte des Landes
nach China gestiegen sind.

Wie immer bei Schwellenldandern muss man auch das anhaltende politische Risiko in der gesamten Anlageklasse und die damit verbundenen Unsicherheiten
beriicksichtigen. Zwar sind fiir das nachste Jahr relativ wenige Wahlen geplant, doch die Turbulenzen in vielen stidamerikanischen Landern halten immer noch an, und
es besteht immer das Risiko, dass der Konflikt in Hongkong die Stimmung der Anleger gegeniiber China in Mitleidenschaft ziehen und belasten kénnte.

Vor diesem Hintergrund sind wir der Ansicht, dass unsere Anlagestrategie, die unseren unternehmenseigenen Top-down-Ansatz fiir die Vermogensallokation mit einer
detaillierten Bewertung auf Landerebene kombiniert, die beste Vorgehensweise ist, um Anlegern in Schwellenlandern attraktive Renditen zu bieten.

COVID-19

Wir denken, dass die strengen Massnahmen zur Bekampfung der Ausbreitung von COVID-19 die Aktivitat der Unternehmen und der Verbraucher erheblich starker
belasten werden, als wir dies bislang seit der Weltwirtschaftskrise beobachtet haben. Glucklicherweise haben wir einige Fiihrungspersonlichkeiten in der Politik und in
den Zentralbanken, die die grosse Finanzkrise tiberstanden und aggressiv mit geldpolitischen und politischen Anreizen reagiert haben. Wenn der Staub sich gelegt hat,
wird das weltweite Ausmass an Lockerungen und Anreizen mehr als 10 Billionen US-Dollar erreicht haben, und wir erwarten, dass die politischen Entscheidungstrager
bereit sind, alles einzusetzen, was zur Bekdmpfung der vom Virus verursachten Konjunkturschwéche erforderlich ist. Wir gehen zwar davon aus, dass es zu einem
starken Einbruch kommen wird, glauben aber, dass er, mangels struktureller Ineffizienzen, die es vor der Finanzkrise gab, nur von kurzer Dauer sein wird. Unsere
Hauptsorge ist, dass die Finanzmarkte nur begrenzt in der Lage sind, eine Krise im Bereich der 6ffentlichen Gesundheit mit fiskalischen und monetéren Anreizen und
sozialer Distanzierung zu bekampfen, wenn das, was wir wirklich brauchen, ein Impfstoff ist, der leider zu weit in der Ferne liegt, um niitzlich zu sein. Wir gehen davon
aus, dass der April 2020 recht volatil bleiben wird, da die meisten epidemiologischen Modelle prognostizieren, dass die Spitze der Krise erreicht wird. Wahrend wir im
Sommer ein Abflauen erleben kdnnten, stellen wir ein steigendes Risiko flr eine zweite Welle im Herbst und einen Anstieg der Erkrankungen in den Schwellenlandern
fest.



NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Bericht der Anlageverwalter (Fortsetzung)

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund (Fortsetzung)

Nikko AM Global Green Bond Fund — Klasse A USD = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse A USD des Nikko AM Global Green Bond Fund war der 25. Februar 2010. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen
sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse A USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen
Gebiihren dargestellt. Renditen fiir Berichtszeitrdume von tber einem Jahr wurden annualisiert. Die Vergleichsrendite setzte sich bis zum 31. Dezember
2016 zu 50% aus dem Citigroup World Government Bond Index und zu 50% aus dem JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets zusammen.
Seit dem 2. Januar 2017 ist der Referenzindex eine eigene Zusammenstellung, die sich zu rund 50% aus Weltbankanleihen in Schwellenlanderwéahrungen und
zu rund 50% aus Weltbankanleihen in Industrielanderwahrungen zusammensetzt. Seit dem 1. August 2018 setzt sich der Vergleichsindex zu 50% aus dem
JPMorgan ELMI und zu 50% aus dem ICE BAML 1-10yr Global Government zusammen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikko AM Global Green Bond Fund — Klasse A GBP = Teilfonds (nach Abzug aller Gebuihren)
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 Benchmark
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse A GBP des Nikko AM Global Green Bond Fund war der 22. Marz 2010. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich
auf die Wertentwicklung der Aktienklasse A GBP und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen
Gebiihren dargestellt. Renditen fiir Berichtszeitraume von tber einem Jahr wurden annualisiert. Die Vergleichsrendite setzte sich bis zum 31. Dezember
2016 zu 50% aus dem Citigroup World Government Bond Index und zu 50% aus dem JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets zusammen.
Seit dem 2. Januar 2017 ist der Referenzindex eine eigene Zusammenstellung, die sich zu rund 50% aus Weltbankanleihen in Schwellenlanderwahrungen und
zu rund 50% aus Weltbankanleihen in Industrieldnderwahrungen zusammensetzt. Seit dem 1. August 2018 setzt sich der Vergleichsindex zu 50% aus dem
JPMorgan ELMI und zu 50% aus dem ICE BAML 1-10yr Global Government zusammen. Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um
die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fir die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.



NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Bericht der Anlageverwalter (Fortsetzung)

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM RMB Bond Fund
Marktkommentar

Im Jahr 2019 verzeichnete China eine BIP-Wachstumsrate von 6,1% gegeniiber dem Vorjahr, den langsamsten jdhrlichen Anstieg seit 1990. Die
wirtschaftliche Abkuhlung wurde durch die Verschlechterung der Handelsbeziehungen mit den USA weiter verscharft. Es gab mehrere falsche
Hoffnungsschimmer bei den Handelsgesprachen, die die Stimmung weltweit und im Inland beeintrachtigten. Auch wenn im Dezember schliesslich ein ,,Phase
1“-Handelsabkommen unterzeichnet wurde, tibte die Schwierigkeit, den Verlauf der Handelsgesprache vorherzusagen, Druck auf das Wachstum aus.

Neben den zunehmenden Handelsspannungen zwischen den USA und China gab es Bedenken, dass Chinas Unterstitzung fiir das Wachstum nicht
ausreichend war. Nachdem das erste Quartal 2019 eine deutliche Erholung der Kredit- und Wachstumsdaten mit erheblichen Steuersenkungen aufwies, gab
das zweite Quartal 2019 einige dieser Gewinne zuriick. Darliber hinaus vollzog US-Prdsident Donald Trump bei den Handelsgesprdachen im Mai eine
Kehrtwende, was zu einer weiteren Risikoaversion an den Finanzmarkten und einer grosseren Unsicherheit Uber das Wachstum fiihrte. Im zweiten Halbjahr
2019, nachdem die ersten Handelsgesprache im Mai gescheitert waren, verhdngte Trump Ende Juli zusatzliche Zolle fur China. China wurde als
Vergeltungsmassnahme gegen zusatzliche Z6lle auch als Wahrungsmanipulator eingestuft, da das Kursverhaltnis des Wahrungspaars USD/CNY tber 7,0 lag.
Zum Dezember hin, als die Handelsgesprache wieder aufgenommen wurden und sich der Abschluss eines vorlaufigen ,Phase 1“-Abkommens abzeichnete,
verbesserte sich die Stimmung leicht.

An anderer Stelle im Inland versuchte die chinesische Zentralbank (People’s Bank of China, PBoC) Ende Mai, den Bankensektor durch die Ubernahme der
Baoshang Bank zu bereinigen. Dies fiihrte zu weiterer Risikoaversion am Onshore-Markt und I6ste angesichts der zwischenbanklichen Verbindungen bei der
Finanzierung kleiner Banken zunehmende Bedenken hinsichtlich der Finanzstabilitat aus. Im dritten Quartal 2019 kindigte die PBoC offiziell die Bindung von
Darlehen an den Referenzzins LPR (Loan Prime Rate) an, da es Riickmeldungen gab, die besagten, dass Verzinsungen von Darlehen weiterhin abweichend
vom 1-Jahres-PBoC-Zinssatz festgelegt wurden und daher nicht auf marktpolitische Zinssenkungen reagiert wurde. Zur Unterstiitzung des Wachstums senkte
die PBoC den Mindestreservesatz (RRR) um insgesamt 150 Basispunkte (Bp.) und den 7-Tage-Reverse-Repo-Satz um 5 Bp. Es kam weiterhin zu
Zahlungsausfallen von Unternehmen, bei denen der Ausfall von Organismen von der Art Zweckgesellschaften der Kommunen und Provinzregierungen (Local
Government Financing Vehicles, LGFV) zugelassen wurde. Die Ausfille grossen Massstabs von Tewoo und der Qinghai Provincial Investment Group machten
es moglich, dass es zu einer weiteren Kreditdifferenzierung zwischen verschiedenen LGFVs kam.

Offshore-Staats- und Unternehmensanleihen verzeichneten 2019 Gewinne. Die Abkiihlung der Konjunktur und die anschliessende Lockerung der Geldpolitik
durch die chinesische Zentralbank waren die wichtigsten bestimmenden Faktoren fiir den Riickgang der Renditen von Staatsanleihen. Die 2-jahrigen
Offshore-Staatsanleihen schlossen um 24 Bp. und die 15-jahrigen Offshore-Staatsanleihen um 8 Bp. niedriger. Aufgrund der schwachen globalen
Risikostimmung und der Erkenntnis, dass sich die Auswirkungen von Lockerungsmassnahmen auf die Wirtschaft erst in den kommenden Quartalen
bemerkbar machen werden, schnitten Unternehmensanleihen schlechter ab als Staatsanleihen. Die Zuwdchse bei Unternehmensanleihen waren
hauptsachlich auf den Riickgang der Renditen von Staatsanleihen zuriickzufihren, da sich die Kreditspreads ausweiteten. Infolgedessen (ibertrafen
Investment-Grade-Anleihen die Hochzinsanleihen. Der Markit iBoxx ALBI China Offshore Investment Grade TRI Index erzielte eine Rendite von 5,92%,
wahrend sich die Rendite des iBoxx ALBI China Offshore High Yield & Unrated TRI Index auf 4,61% belief.

In der Zwischenzeit gab der RMB (iber das Jahr betrachtet gegeniiber dem USD um rund 1,23% nach, obwohl dies volatilere Bewegungen verdeckte.
Innerhalb des Jahres wertete der RMB gegeniiber dem USD vom Hochststand bis zum Tiefststand um rund 7,38% ab, da eine lockere Geldpolitik, ein
langsameres Inlandswachstum, die Sorge um einen Handelskrieg und die allgemein tiberdurchschnittliche Entwicklung des USD den RMB belasteten.

Uberblick iiber die Wertentwicklung

Fir 2019 erzielte die Klasse A USD des Teilfonds eine Rendite von 5,06% in USD (nach Abzug aller Gebiihren); im Vergleich dazu verzeichnete der
Referenzindex eine Rendite von 4,46%. Der Teilfonds erzielte eine Outperformance von 60 Basispunkten. Unsere untergewichtete Durationspositionierung
trug im Berichtszeitraum negativ zur relativen Performance bei. Dies wurde durch positive Beitrdge aus der Vermogensallokation zu Immobilien
ausgeglichen, die nach dem Ausverkauf im Jahr 2018 kréaftig anzogen. Der iBoxx ALBI China Offshore Index — der Referenzindex — besteht massgeblich aus
Staatsanleihen mit relativ langer Duration, wohingegen der Teilfonds immer als Kreditstrategie verwaltet wurde.

Marktausblick und Strategie

In Zukunft wird der Wachstumsschock im ersten Quartal und wahrscheinlich auch im zweiten Quartal 2020 aufgrund des Virusausbruchs die Erholung des
Wachstums auf das zweite Halbjahr 2020 verschieben. Infrastrukturinvestitionen dirften eine gewisse Unterstitzung bieten. Wahrend die Investitionen des
Fertigungssektors im ersten Halbjahr 2020 durch die Auswirkungen des Virus beeintrachtigt werden, dirften sie sich mit den Zollsenkungen und dem
Nachlassen der Spannungen zwischen den USA und China im zweiten Halbjahr 2020 noch gut entwickeln. Sollten die Finanzierungskosten sinken und sich die
Stimmung verbessern, so dass das Exportwachstum wieder zunimmt und die Lagerbestiande wieder aufgefiillt werden, kdnnten die Investitionen des
Fertigungssektors fiir 2020 wieder auf ein hohes einstelliges Wachstum steigen. Infrastrukturinvestitionen werden wahrscheinlich vorgezogen, wahrend sich
die Immobilienpreise etwas lockern konnten, obwohl die allgemeine Politik weiterhin darin besteht, keine Spekulationen einzugehen. Die politischen
Entscheidungstrager haben koordinierte Schritte unternommen, um das Wachstum zu unterstlitzen, und wir rechnen mit weiteren Senkungen der
Leitzinsen. Die Fiskalpolitik dirfte mit weiteren Geblhrensenkungen und Subventionen entgegenkommend bleiben. Angesichts der oben genannten
Mischung aus Wachstumsmassnahmen und politischen Schritten sollten sowohl die Zinsen als auch die Kredite gut abschneiden, wobei einige
Hochzinsanleihen eine Outperformance erzielen kénnten.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM RMB Bond Fund (Fortsetzung)

Nikko AM RMB Bond Fund — Klasse A USD

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nach Abzug aller Gebtihren)
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Das Auflegungsdatum fiir die Aktienklasse A USD des RMB Bond Fund war der 1. Februar 2013. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf die
Wertentwicklung der Aktienklasse A USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebiihren
dargestellt. Der Teilfonds ist nicht von einem Vergleichsindex abhidngig; Vergleichsdaten von Referenzindizes werden nur zu Informationszwecken
angegeben. Referenzindex ist seit dem 20. April 2016 der iBoxx ALBI China Offshore Total Return Gross Index (CNH-Basis). Es wird ein extern/gesondert
ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fur die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu
berechnen. Zuvor war dies seit dem 1. Oktober 2013 der (inzwischen eingestellte) HSBC Offshore RMB Bond Index und davor bis zum 30. September 2013
der Bank of China Hong Kong (BOCHK) Offshore RMB Bond Index. Die Vergleichsrenditen vor dem 1. Oktober 2013 bestanden aus einer Kombination des
HSBC und des BOCHK. Renditen fiir Berichtszeitrdume von liber einem Jahr sind annualisiert.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM RMB Bond Fund (Fortsetzung)

Nikko AM RMB Bond Fund — Klasse B USD

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 m Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse B USD des Nikko AM RMB Bond Fund war der 2. September 2013. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf
die Wertentwicklung der Aktienklasse B USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebiihren
dargestellt. Referenzindex ist seit dem 20. April 2016 der iBoxx ALBI China Offshore Total Return Gross Index (CNH-Basis). Es wird ein extern/gesondert
ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wéhrung fur die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu
berechnen. Zuvor war dies seit dem 1. Oktober 2013 der (inzwischen eingestellte) HSBC Offshore RMB Bond Index und davor bis zum 30. September 2013
der Bank of China Hong Kong (BOCHK) Offshore RMB Bond Index. Die Vergleichsrenditen vor dem 1. Oktober 2013 bestanden aus einer Kombination des
HSBC und des BOCHK. Renditen flr Berichtszeitraume von lber einem Jahr sind annualisiert.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.



NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Bericht der Anlageverwalter (Fortsetzung)

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM RMB Bond Fund (Fortsetzung)

Nikko AM RMB Bond Fund — Klasse S JPY
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 u Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse S JPY des Nikko AM RMB Bond Fund war der 1. Februar 2013. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf die
Wertentwicklung der Aktienklasse S JPY und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebiihren
dargestellt. Der Teilfonds ist nicht von einem Vergleichsindex abhidngig; Vergleichsdaten von Referenzindizes werden nur zu Informationszwecken
angegeben. Referenzindex ist seit dem 20. April 2016 der iBoxx ALBI China Offshore Total Return Gross Index (CNH-Basis). Es wird ein extern/gesondert
ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fir die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu
berechnen. Zuvor war dies seit dem 1. Oktober 2013 der (inzwischen eingestellte) HSBC Offshore RMB Bond Index und davor bis zum 30. September 2013
der Bank of China Hong Kong (BOCHK) Offshore RMB Bond Index. Die Vergleichsrenditen vor dem 1. Oktober 2013 bestanden aus einer Kombination des
HSBC und des BOCHK. Renditen flr Berichtszeitraume von lber einem Jahr sind annualisiert.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Asia Credit Fund
Marktkommentar

Asiatische Schuldtitel verzeichneten 2019, unterstitzt durch eine Verengung des Spreads und Gewinne bei den US-Staatsanleihen (US Treasury, UST) starke
Renditen. Insgesamt erzielte der JACI Composite 2019 eine Rendite von 11,34%. Asiatische Kredite mit hoher Bonitat legten um 10,98% zu, wobei sich die
Spread um 54 Basispunkte (Bp.) auf 125 Bp. verengten. Eine durch eine weitere Lockerung der Geldpolitik in China ausgeloste Verbesserung der
Risikostimmung, Anzeichen fir Fortschritte bei den Handelsverhandlungen zwischen den USA und China und eine gemassigte Haltung der grossen
Zentralbanken unter Fihrung der US-Notenbank (Fed) waren die Hauptfaktoren fir die Spreadverengung tber den grossten Teil des Jahres. Im Marz fihrte
eine Reihe von Veroffentlichungen schwacherer globaler Wirtschaftsdaten zu weltweiten Wachstumssorgen. Negative Auswirkungen auf die Kreditspreads
wurden jedoch durch positive Effekte aufgrund der zunehmend zuriickhaltenden Tendenz der grossen Zentralbanken ausgeglichen. Die gezielte Politik der
chinesischen Entscheidungstrager trug in Verbindung mit besseren Unternehmensgewinnen zu einer stetigen Verengung der Spreads bei. Dariber hinaus
sorgten kraftige Zuflisse in Fonds fur Hartwdhrungsanleihen der Schwellenldnder fir eine solide Nachfrage. Die Verschlechterung der Situation bei den
Handelsverhandlungen zwischen den USA und China und die schwachen Wirtschaftsdaten Chinas fiihrten im Mai zu einer Ausweitung der asiatischen
Kreditspreads. Gegen Ende des dritten Quartals belastete eine Kombination aus einem starken Angebot an Unternehmens- und Staatsanleihen in Industrie-
und Schwellenldndern und aufkommenden politischen Risiken in den USA weiterhin die Risikostimmung und die Kreditspreads. Nach den
Handelsverhandlungen zwischen den USA und China im Oktober besserte sich die Stimmung, da beide Seiten darauf hinwiesen, dass erhebliche Fortschritte
in Richtung auf den Abschluss eines ,Phase 1“-Handelsabkommens erzielt wurden. Als sich herausstellte, dass die ,Phase 1“ des Handelsabkommens
zwischen den USA und China im Grundsatz vereinbart worden war, zogen im Dezember aufgrund der verbesserten Stimmung asiatische
Unternehmensanleihen stark an. Obwohl anfangs keine Einzelheiten der Einigung bekannt waren, fihrte die spatere Bestatigung durch beide Seiten zu einer
stirkeren Uberzeugung und einem breit angelegten Druck auf die Kreditspreads.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Asia Credit Fund (Fortsetzung)

Nach Landern entwickelten sich indonesische Anleihen (berdurchschnittlich und profitierten von den Mittelzuflissen in Schwellenlander im
Berichtszeitraum sowie von der Heraufstufung des langfristigen Kreditratings fur Staatsanleihen des Landes durch Standard & Poor's (S&P) Ende Mai. Starke
Gewinne bei philippinischen Anleihen waren hauptsachlich darauf zurlckzufiihren, dass S&P das Rating des Landes im April von ,BBB“ auf ,BBB +“
angehoben hatte. Die indischen Kreditspreads wurden spiirbar enger, was durch den Optimismus Uber den erneuten Wabhlsieg der Regierungspartei gestitzt
wurde. China meldete fir Oktober eine Reihe schwacher Wirtschaftsdaten, die die Spreads belasteten, aber letztendlich fur die Fortschritte bei den
Handelsgesprachen von untergeordneter Bedeutung waren. Moody's senkte Anfang November den Ausblick flr das indische Baa2-Rating fur Staatsanleihen
von stabil auf negativ, was auf Bedenken hinsichtlich des Wachstums und des zunehmenden Risikos finanzpolitischer Fehlentwicklungen zuriickzufiihren
war. Moody's senkte auch die Prognose fiir das indische BIP-Wachstum von 5,8% auf 4,9% fir das Geschaftsjahr 2020 und erklarte, dass die
Korperschaftssteuersenkung, die finanzielle Unterstitzung der Landwirte und die Geldpolitik nur unwesentliche Auswirkungen auf die Wirtschaft haben
werden. Trotzdem entwickelten sich die Spreads fir indische Anleihen im Einklang mit dem Ubrigen asiatischen Raum. Die anhaltenden
gesellschaftspolitischen Unruhen in Hongkong hatten einen ahnlich vernachlassigbaren Einfluss auf die Kreditspreads der Sonderverwaltungszone, wobei
Titel mit Investment-Grade-Rating Nachfrage fanden.

Die Renditen von US-Staatsanleihen gingen im Berichtszeitraum betréchtlich zuriick, was hauptséchlich auf die Anderung der Politik der US-Notenbank
zurlickzufiihren war. Die starken Zuwéchse im ersten Quartal wurden dadurch ausgel6st, dass der US-Offenmarktausschuss (FOMC) seine Medianprognose
von zwei Zinserh6hungen fur das Jahr auf Null senkte und die Absicht ankiindigte, die Verringerung der Bilanz bis September zu stoppen. Die Erwartungen
im Hinblick auf eine Zinssenkung durch die US-Notenbank stiegen aufgrund negativer Handelsschlagzeilen und US-Wirtschaftsdaten, die darauf hindeuten,
dass sich der Trend beim Beschéaftigungswachstum nach unten verschoben hatte. Die allgemein risikoscheue Stimmung im Markt, verbunden mit dem
Angriff auf saudische Olanlagen und dem steigenden politischen Risiko in den USA, hatte zur Folge, dass die Renditekurve von US-Staatsanleihen sank. Im
Oktober fuhrte der Optimismus im Bereich des Handels zu héheren Renditen der US-Staatsanleihen am ldngeren Ende der Kurve. Die Renditen von US-
Staatsanleihen bewegten sich Anfang Dezember in einer engen Spanne, wahrend die positiveren Entwicklungen des Handels in der zweiten Monatshalfte
neben einer steileren Kurve zu hoheren Renditen der US-Staatsanleihen fiihrten. Insgesamt beendeten die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen den
Berichtszeitraum bei 1,92%, was einem Riickgang von rund 70 Bp. gegeniiber dem Vorjahr entspricht.

Uberblick iiber die Wertentwicklung

Im Jahr 2019 erzielte die Aktienklasse USD des Teilfonds eine Nettorendite von 9.65% und blieb damit um 133 Basispunkte (Bp.) hinter dem Referenzindex
JACI Investment Grade zurlck. Die untergewichtete Duration des Teilfonds wirkte sich negativ auf die relative Performance aus. Es gab auch negative
Beitrdge aus der Allokation, die hauptsachlich aus Barmitteln und der Untergewichtung in Indonesien sowie aus der Wertpapierauswahl stammten, wobei
die positive Auswahl in Thailand durch die negative Auswahl in Hongkong und Indonesien ausgeglichen wurde.

Marktausblick und Strategie

Angesichts der Sorge im Zusammenhang mit dem jlingsten weltweiten Ausbruch von COVID-19 haben sich die Kreditspreads in Asien bei einem starken
Ausverkauf von Risikoanlagen ausgeweitet. Asiatische Emittenten, von Staats- und Finanz- bis zu Unternehmensemittenten, werden angesichts des
Ausmasses des Ausbruchs und der damit verbundenen langdauernden Stérungen der globalen Wirtschaftstatigkeit wahrscheinlich kurzfristig einigen Druck
auf die Fundamentaldaten erfahren. Wir sind jedoch der Auffassung, dass es den meisten angesichts ihrer angemessenen Puffer zu Beginn dieses Zeitraums
gelingen wird, ihre Bonitatsbewertungen aufrechtzuerhalten. Nach der starken Ausweitung der Kreditspreads in der letzten Februarwoche ist auch die
Bewertung attraktiver geworden. Die kurzfristige Richtung der Spreads wird jedoch von der Entwicklung des Ausbruchs ausserhalb Chinas sowie von den
fiskalischen und geldpolitischen Reaktionen der weltweiten Regierungen zur Unterstitzung des Vertrauens der Unternehmen und der Verbraucher
bestimmt. In dieser Hinsicht haben die asiatischen Regierungen, insbesondere die Regierungen Chinas, Hongkongs und Singapurs, bereits bedeutende
fiskalische Massnahmen und gezielte Schritte zur Lockerung der Geldpolitik und zur Erleichterung der Kreditvergabe angekiindigt, und wir erwarten, dass
andere bald folgen. Diese Massnahmen diirften dazu beitragen, die negativen wirtschaftlichen Auswirkungen zu mindern und den kurzfristig zunehmenden
Druck auf die Kreditspreads zu begrenzen. Sie sollten auch eine Erholung der Konjunktur unterstiitzen, wenn die Ausbreitung des Virus eingedammt ist.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund (Fortsetzung)

Nikko AM Asia Credit Fund — Klasse A USD

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
12.00% -+
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1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 5 Jahr 7 Jahr Seit Auflegung

Das Auflegungsdatum fir die Klasse A USD des Nikko AM Asia Credit Fund war der 2. November 2012. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf
die Wertentwicklung der Aktienklasse A USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebihren
dargestellt. Renditen flr Berichtszeitraume von liber einem Jahr wurden annualisiert. Vergleichsrendite ist der JACI Investment Grade Total Return Gross
Index (USD-Basis).

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikko AM Asia Credit Fund — Klasse A EUR = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019
Benchmark
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12.00% 11.78%
.00%

% -
10.00% 8429  8:94%
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0.00%
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Das Auflegungsdatum fur die Klasse A EUR des Nikko AM Asia Credit Fund war der 2. November 2012. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf
die Wertentwicklung der Aktienklasse A EUR und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebiihren
dargestellt. Renditen fir Berichtszeitrdume von liber einem Jahr wurden annualisiert. Vergleichsrendite ist der JACI Investment Grade Total Return Gross
Index (USD-Basis). Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen
Wahrung fur die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund (Fortsetzung)

Nikko AM Asia Credit Fund — Klasse B USD

) . = Fonds (nach Abzug aller Gebtihren)
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse B USD des Nikko AM Asia Credit Fund war der 31. Januar 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf die
Wertentwicklung der Aktienklasse B USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebihren
dargestellt. Vergleichsrendite ist der JACI Investment Grade Total Return Gross Index (USD-Basis).

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikko AM Asia Credit Fund — Klasse B EUR

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nach Abzug aller Gebuihren)

Benchmark

14.00%

0,
12.00% 1 11.66%
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8.00% -
6.62%

6.00% 5.35%
4.06% 471%
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse A EUR des Nikko AM Asia Credit Fund war der 31. Januar 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf die
Wertentwicklung der Aktienklasse B EUR und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebiihren
dargestellt. Vergleichsrendite ist der JACI Investment Grade Total Return Gross Index (USD-Basis). Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs
verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fir die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Asia Credit Fund (Fortsetzung)

Nikko AM Asia Credit Fund — Klasse S JPY

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 " Teilfonds (nach Abzug aller Geblihren)
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse S JPY des Nikko AM Asia Credit Fund war der 17. Dezember 2014. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf
die Wertentwicklung der Aktienklasse S JPY und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgeblhren, Handelsprovisionen und administrativen Gebiihren
dargestellt. Renditen flr Berichtszeitraume von liber einem Jahr wurden annualisiert. Vergleichsrendite ist der JACI Investment Grade Total Return Gross
Index (USD-Basis). Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen
Wahrung fur die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberiicksichtigt.

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Global Equity Fund
Marktkommentar

Das Jahr 2019 begann nach dem starken Ausverkauf an den Aktienmérkten im vierten Quartal 2018 mit einer V-férmigen Erholung. Die Aktienmarkte
konsolidierten diese Gewinne im Sommer, bevor sie zum Jahresende wieder zulegten, da die politischen Risiken nachliessen und die Frihindikatoren auf
eine gewisse Verbesserung hindeuteten. Fiir Aktienanleger war dies insgesamt ein sehr gutes Jahr. Der MSCI ACWI verzeichnete eine Rendite von 26,60% in
US-Dollar.

Die Zentralbanken sind weiterhin die entscheidenden Faktoren fir die Marktstimmung. Bereits im Januar vermittelten die Mitglieder des
Offenmarktausschusses der US-Notenbank den Eindruck, dass sie kurz davor stehen kénnten, den Riickwartsgang einzulegen, nachdem sie 2018 mit der
Erhéhung der Zinsen und der Schrumpfung ihrer Bilanz begonnen hatten. Der Ausléser fiir diese Anderung der Sichtweise waren wahrscheinlich die
zunehmenden Anzeichen einer Abschwachung der Konjunkturdynamik in Teilen der US-Wirtschaft — insbesondere in den zinsempfindlichsten Bereichen wie
dem Baugewerbe. Mit den Vorbereitungen auf die Prasidentschaftswahl 2020 zu Beginn des Jahres hat der zunehmende politische Druck von US-Prasident
Trump und seinem Team wahrscheinlich ebenfalls seinen Beitrag geleistet.

Unabhéangig von der Motivation reagierten die Aktienanleger schnell auf die neuerliche gemassigte Geldpolitik. Bis Ende 2019 hatte die US-Notenbank nicht
nur wieder mit Zinssenkungen, sondern mit der Ausweitung ihrer Bilanz begonnen. Obwohl der Vorsitzende Powell schnell beteuerte, dies es sich dabei
nicht um eine weitere quantitative Lockerung handelte, waren die Auswirkungen auf die Markte praktisch dieselben.

Die Politik war in diesem Jahr im Allgemeinen nie weit von der Meinung der Anleger entfernt. Die Handelsbedingungen waren lange Zeit eine Quelle des
Misstrauens zwischen den USA und China. US-Prasident Trump war in diesem Jahr bestrebt, im Versuch, den Chinesen eine vorteilhaftere Einigung
abzuringen, bevor er sich 2020 der Wiederwahl stellen wirde, die Muskeln der US-Wirtschaft spielen zu lassen. Nach viel Unsicherheit und vielen
feindseligen Tweets des US-Prasidenten wurden im Dezember die Bedingungen fiir Phase 1 eines Handelsabkommens zwischen den beiden Landern
vereinbart. Obwohl noch viele langfristige Fragen offen sind, reichte die Beseitigung dieses kurzfristigen Risikos aus, um die Markte zu stiitzen.

Selbst die européische Politik schien sich zum Jahresende etwas stérker zu stabilisieren. Obwohl die Ara Merkel in Deutschland méglicherweise zu Ende geht,
scheint die Bereitschaft fir einen Richtungswechsel der Politik, die dem deutschen Volk im letzten Jahrzehnt gut gedient hat, minimal zu sein. Die Brexit-
Saga scheint sich ebenfalls einem gewissen Abschluss zu ndhern, da Grossbritannien nach der Riickkehr zu einer komfortablen konservativen Mehrheit bei
den Parlamentswahlen im Dezember schliesslich zumindest seine Verhandlungsposition klarer formuliert hat.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Global Equity Fund (Fortsetzung)

Wahrend die Aktienmaérkte den grossten Teil des Jahres optimistisch gestimmt waren, spiegelten andere Anlagen eine ausgewogenere Sichtweise wider. Die
Anleihenrenditen haben sich im zweiten Halbjahr etwas erholt, bleiben jedoch im historischen Vergleich auf einem sehr niedrigen Niveau. Der US-Dollar
blieb Uber den grossten Teil des Jahres ebenfalls nachgefragt. Auch wenn sich einige Teile der US-Wirtschaft im ersten Halbjahr abschwachten und
Frihindikatoren wie der ISM-Index fiir Auftragseingange in den negativen Bereich abrutschten, sah das Wirtschaftsklima in den USA immer noch sonniger
aus als bei den meisten Handelspartnern. Gold war dieses Jahr ein weiterer ziemlich konstanter Gewinner.

Auf Sektorebene erzielte die Informationstechnologie Renditen, die weit Uber denen anderer Branchen liegen. Der Sektor behauptete wahrend des
gesamten Jahres 2019 relativ konstant die Marktfuhrung. Der IT-Sektor bietet sowohl zyklische Substanzwerte als auch strukturelle Wachstumsaktien, und
dies wirkte sich, unabhangig von der in der globalen Geopolitik oder Geldpolitik beobachteten Wechselhaftigkeit, positiv fir ihn aus. Andere zyklische
Sektoren wie Industrie und zyklische Konsumgiiter waren die besten unter den librigen Sektoren. Die Ausnahme von der prozyklischen Neigung waren die
Rohstoffsektoren (Energie und Grundstoffe). Obwohl sich ihre relative Performance im spateren Jahresverlauf stabilisierte, konnten sie die zu Beginn des
Jahres erlittenen Verluste, als der US-Dollar gegenliber anderen Handelswahrungen stark zulegte, nicht wieder gutmachen. Defensive Sektoren haben sich
auch in diesem Jahr leicht unterdurchschnittlich entwickelt, da die Anleger zuversichtlicher geworden sind, dass die schwachen Konjunkturdaten eher eine
Verlangsamung in der Mitte des Konjunkturzyklus als etwas Schwerwiegenderes darstellen. Versorgungsunternehmen waren am starksten betroffen, aber
auch Basiskonsumguter, Gesundheitswesen und Immobilien zeigten eine Underperformance.

Regional waren die USA auch in diesem Jahr wieder der leistungsstarkste grosse Markt, was durch das Uberdurchschnittliche Engagement im
Technologiesektor beglinstigt wurde. Schwellenlander waren dagegen serienmassige Underperformer. Europa, Grossbritannien und Japan entwickelten sich
ebenfalls unterdurchschnittlich.

Was die Portfolios betrifft, so entscheidet unsere Titelauswahl anhand zukunftsorientierter Qualitatskriterien tiber die allgemeine Form der Positionierung in
Regionen oder Sektoren. Die gewahlten Titel waren innerhalb des Jahres immer ausreichend auf verschiedene Sektoren und Regionen verteilt.

Vergleichsrenditen beziehen sich auf den MSCI All Countries World Index
Uberblick iiber die Wertentwicklung

Der Teilfonds Ubertraf 2019 den Referenzindex, erbrachte eine Rendite von 28,93% nach Abzug aller Gebilihren (Klasse A USD) und Ubertraf damit die
Vergleichsrendite von 26,6% um 233 Bp.

Wir sind langfristige Anleger, und alle Unternehmen, die wir besitzen, werden einer detaillierten Bottom-up-Analyse unterzogen, die vollstandige 5-Jahres-
Prognosen ihrer Cashflows einbezieht.

Zusatzlich zu dieser Analyse beriicksichtigen wir ausdriicklich die Qualitdt der Unternehmensfiihrung sowie die Qualitdt der Geschaftsmodelle und
Wettbewerbsposition der Unternehmen. Wonach wir gewohnlich suchen, sind Unternehmen, bei denen sich die Nachhaltigkeit der zukiinftigen Cashflows
und die Hohe der Renditen fiir die Anleger nicht im heutigen Aktienkurs niederschlagen. Wir bezeichnen dies als ,zukiinftige Qualitat” (Future Quality).

Was die Portfolios betrifft, so entscheidet unsere Titelauswahl anhand zukunftsorientierter Qualitatskriterien tUber die allgemeine Form der Positionierung in
Regionen oder Sektoren. Die gewdhlten Titel waren innerhalb des Jahres immer auf verschiedene Sektoren und Regionen verteilt.

Im vergangenen Kalenderjahr waren wir im Gesundheitssektor (+9,5%), in den zyklische Konsumgiitern (+2,7%) und in den Basiskonsumgiitern (+1,1%)
ibergewichtet. Die relative Ubergewichtung im Gesundheitssektor war giinstigen demografischen Faktoren und einer grésseren Anzahl an Unternehmen,
die unsere zukunftsorientierten Qualitatskriterien erfillt, zu verdanken.

Unsere relativ untergewichteten Sektorpositionen waren Energie (-5,2%), Versorgungsunternehmen (-3,3%) und Kommunikationsdienste (-3,0%). In diesen
Sektoren gibt es weniger Aktien, die sich gut fiir ein Future Quality-Portfolio eignen.

Der zyklische Konsumgiiter-Wert Li Ning leistete in diesem Jahr den grossten Beitrag zur Wertentwicklung. Chinas fiuhrender Einzelhdndler fir
Sportbekleidung entwickelte sich, beglinstigt durch ein starkes Nachfragewachstum nach chinesischen Sportartikeln, 2019 gut. Das Management hat
besonders durch den Ausbau des E-Commerce-Kanals ausgezeichnete Arbeit geleistet, um das Geschaft strukturell zu verbessern, die Cash-Generierung
voranzutreiben und die Gewinnmargen zu steigern. Da es schwieriger ist, weitere Fortschritte zu erzielen, und die Aktien neu bewertet wurden,
entschlossen wir uns im Dezember zur Mitnahme der Gewinne und zum Verkauf der Position.

Eine weitere performancestarke Aktie war Altran Technologies, der weltweit filhrende Anbieter in der Forschungs- und Entwicklungsberatung. Im Juni
erhielt er ein Barangebot von seinem grosseren Wettbewerber und Marktfiihrer fur Kern-IT-Beratung, Capgemini. Das Geschaft erhielt die Zustimmung
beider Managementteams, und der Preis wurde mit einem Aufschlag von 30% auf den Durchschnittskurs der letzten 3 Monate festgelegt. Im Oktober
verkauften wir Altran, da die Aktie leicht Gber dem Preis gehandelt wurde, den Capgemini fir den Kauf des Unternehmens vereinbart hatte.

Die Aktie von Celgene, ein Unternehmen des Gesundheitssektors, entwickelte sich ebenfalls stark, und im Marz empfahlen institutionelle
Stimmrechtsvertreter wie ISS den Aktioniren von Bristol Myers und Celgene, die Genehmigung der Ubernahmetransaktion. Dies fiihrte dazu, dass Aktivisten
ihren Versuch, das Geschaft zu blockieren, aufgaben und die Spanne zwischen dem Aktienkurs von Celgene und dem vertraglichen Angebotspreis deutlich
schrumpfte. Die Akquisition wurde Ende November etwas friiher als erwartet abgeschlossen.

Der Industriewert TransUnion erholte sich gut von der kurzfristigen Schwache, die durch den unerwarteten vorzeitigen Ricktritt ihres alten, hoch
angesehenen CEO im Mai 2019 verursacht wurde. Sein Nachfolger war der Leiter der wichtigsten Geschéftseinheit (US Information Services), und die
Beschleunigung des Umsatzwachstums in diesem Geschaft stellte das Vertrauen der Anleger im Laufe des Jahres massgeblich wieder her.
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Zu den schwacheren Aktien im Jahresverlauf gehort der Finanztitel Burford. Die Aktie litt nach der Veroffentlichung des Berichts eines Leerverkaufers im
August, in dem Burfords Ansatz zur Berechnung der Ertrage kritisiert und die Zahlungsfahigkeit des Unternehmens in Frage gestellt wurde. Auf eine
Verbesserung aufgrund eines vom Unternehmen herausgegebenen Informationsdokuments, das genauer erlduterte, wie die vom Unternehmen finanzierten
Rechtsstreitigkeiten bewertet werden, folgte im November gleichwohl eine Herabstufung durch einen Makler. Im Dezember erneuerte Muddy Waters
seinen Leerverkaufsangriff auf das Unternehmen.

Die Gesundheitsaktie LivaNova gab im April nach einer liberraschenden Gewinnwarnung nach. Das Unternehmen verwies auf den zunehmenden
Wettbewerb bei der Neuromodulation und die Personalfluktuation in seinem Herzklappengeschéaft. Im November gab das Unternehmen die Aufgabe eines
seiner neuen Produktentwicklungsprogramme und die Restrukturierung seines Herzklappengeschifts bekannt. Dies wird den schwéchsten Teil des Geschafts
von LivaNova angehen und es dem Management erméglichen, mehr Zeit auf das Kerngeschiaft zu verwenden, wahrend andere, attraktivere Aktivposten in
der neuen Produktpipeline weiterentwickelt werden. Das Management hat jedoch darauf hingewiesen, dass 2020 ein weiteres Ubergangsjahr sein wird. Es
wird wahrscheinlich auch langsam beginnen, da wir auf klinische Daten zu neuen in der Entwicklung befindlichen Produkten und auf die Einflihrung neuer
Produkte warten. Beides durfte sich eher in der zweiten Jahreshélfte realisieren.

Ein anderer Titel aus dem Gesundheitssektor, der sich als eine Belastung erwies, war Sinopharm Group. Das Unternehmen zeigte Schwéche, da die Anleger
die moglichen Auswirkungen aggressiverer Arzneimittelpreiskontrollen auf die chinesische Arzneimittelvertriebsbranche abwogen. Obwohl das
Unternehmen andere Wachstumsfaktoren hat (Apothekeneinzelhandel und Vertrieb von Medizingeraten), waren wir zunehmend Gber die Menge an Kapital
besorgt, die fur den Ausbau dieser Geschaftszweige (zu einem Zeitpunkt mit sinkenden Margen im Arzneimittelvertrieb) erforderlich sein kénnte, und
verkauften unsere Position im Juni.

Im Industriesektor entwickelte sich die Healthcare Services Group aufgrund von Bedenken hinsichtlich der finanziellen Stabilitat einiger ihrer Kunden
schwach, nachdem sie im Marz eine SEC-Untersuchung ihrer Rechnungslegung angekiindigt hatte. Nach dieser Ankiindigung haben wir unsere Position
verkauft.

Marktausblick

Die Aktie von Celgene, ein Unternehmen des Gesundheitssektors, entwickelte sich ebenfalls stark, und im Marz empfahlen institutionelle
Stimmrechtsvertreter wie ISS den Aktioniren von Bristol Myers und Celgene, die Genehmigung der Ubernahmetransaktion. Dies fiihrte dazu, dass Aktivisten
ihren Versuch, das Geschaft zu blockieren, aufgaben und die Spanne zwischen dem Aktienkurs von Celgene und dem vertraglichen Angebotspreis deutlich
schrumpfte. Die Akquisition wurde Ende November etwas friiher als erwartet abgeschlossen.

Danke dieses Phdanomens bleiben die Volkswirtschaften in einem recht guten Zustand. Dies gilt besonders jetzt, wo sich die kurzfristige Gefahr aus dem
Handelskonflikt zwischen China und den USA aufgel6st hat. Es ist derzeit wahrscheinlich wenig zu gewinnen, wenn man sich auf Bereiche mit langerfristigen
Auseinandersetzungen wie den Schutz des geistigen Eigentums konzentriert. Dies gilt insbesondere dann, wenn der augenscheinliche Waffenstillstand
ausreicht, um die globalen Hersteller zur Wiederaufstockung ihrer Lagerbestdnde von derzeit niedrigen Niveaus zu ermutigen, was im Laufe des Jahres 2020
zu einem schnelleren Wirtschaftswachstum fiihrt.

Abgesehen vom Gespenst der Inflation und dem moglichen Ende dieser fiskalischen Grossziigigkeit bleibt das politische Risiko das Hauptrisiko. Kann man
Politikern weltweit zutrauen, dass sie vorhersehbar genug fiir eine nachhaltige Erh6hung der Investitionen bleiben? Ein vorhersehbarer Faktor ist, dass
amtierende Politiker eine bessere Chance haben, im Amt zu bleiben, wenn sich ihre Wirtschaft gut entwickelt und die Wahler ihre finanzielle Situation
positiver beurteilen. Niemand weiss das besser als US-Prasident Trump. Daher ist es unwahrscheinlich, dass er absichtlich etwas unternehmen wird, um die
Aussichten der US-Wirtschaft zu schadigen. Die unbeabsichtigten Folgen seiner Handlungen sind jedoch nach wie vor schwieriger zu erkennen und stellen
auch in diesem Jahr eine Risikoquelle dar.

Das neue Jahr wird oft als ein guter Zeitpunkt angesehen, um die Underperformer des Vorjahres zu rehabilitieren. Wenn die Riickkehr zum Mittelwert am
Ende doch nicht funktioniert, bleibt genligend Zeit, um etwaige Verluste wettzumachen. Kénnte es zum Beispiel an der Zeit sein, dass der US-Markt den
Flhrungsstab an einen anderen abgibt? Dies wurde schon oft behauptet und beinhaltete fast immer eine Bezugnahme auf die relative Bewertung. Sicherlich
sehen US-Titel bei den meisten gewinnbezogenen Kennzahlen im Vergleich zu anderen Regionen teurer aus. Fir uns rechtfertigt sich ein Grossteil dieses
Bewertungsaufschlags jedoch weiterhin durch erstklassige Innovationen und eine geringere Exposition gegeniiber Marktsektoren mit grésseren strukturellen
Schwierigkeiten (beispielsweise ist Europa weitaus starker Banken und Grundstoffen ausgesetzt).

Kénnen globale Aktienindizes viel Boden gutmachen, wenn der US-Markt seinen Hohepunkt erreicht hat? In jlingster Zeit gibt es nicht viele Beispiele dafir,
dass Aktienanleger zu einem Zeitpunkt, in dem die USA hinter den globalen Indizes zuriickbleiben, erhebliches Kapital in der EU oder in Japan anlegen.

Die einzige Region, in der dies zutraf, waren die Schwellenldnder, die sich im Zeitraum von 2000 bis 2007 gut entwickelten, obwohl die USA relativ gesehen
an Boden verloren hatten. Verweise auf die Umkehr zum Mittelwert sehen in dieser Hinsicht gewiss verlockend aus, besonders wenn der US-Dollar nach
Abschluss der Phase-1-Handelsgesprache zwischen den USA und China abwertet. Wir suchen in diesen Markten weiterhin nach aufregenden Moglichkeiten
fir ,zuklnftige Qualitat”. Wir werden jedoch nur dort anlegen, wo wir auf nachhaltig hohe und steigende Renditen vertrauen kénnen. Wir bendtigen auch
das gleiche Niveau der Finanzberichterstattung und Corporate Governance, ungeachtet dessen, wo ein Unternehmen notiert ist, und dies kann gegen
Anlagen in diesen Regionen sprechen.
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Eine weitere zuriickbleibende Volkswirtschaft, zu der sich der Konsens im Jahr 2020 wandeln kénnte, ist Grossbritannien. Die Wahlurnen werden nun fiir 5
Jahre weggepackt, und ein gewisses Mass an innenpolitischer Stabilitdt erscheint wahrscheinlich. Es bleibt abzuwarten, ob die britische Regierung sich
bessere Aussichten erhofft, wenn sie sich in Richtung der regulierungsschwachen US-Wirtschaft orientiert oder wenn sie eine enge Beziehung zur EU
aufrechterhalt, einschliesslich einiger Strukturen, die die britischen Wahler dazu veranlassten, die weitere EU-Mitgliedschaft 2016 abzulehnen. In beiden
Fallen scheinen die Kreditmarkte relativ beruhigt zu sein, da Grossbritannien in der Lage ist, sich auf 30 Jahre fiir 1,2% Zinsen Geld zu leihen. Warum sollte
der britische Finanzminister angesichts dessen nicht versucht sein, ein schuldenfinanziertes Inlandsinvestitionsprogramm aufzustellen (um etwaige
Investitionsriickgange bis zum Abschluss der Handelsgespréache auszugleichen), wenn er im Mérz seinen Haushalt vorlegt?

Zusammenfassend hat es den Anschein, dass der politische Gegenwind mit Beginn des Jahres 2020 nachlasst und die wirtschaftlichen Fundamentaldaten
weiterhin verninftig sind. Infolgedessen bleiben wir hinsichtlich eines Aufschwungs des Wirtschaftswachstums und der Aktienmarkte vorsichtig optimistisch.
Obwohl sich die wirtschaftlichen , Wetterverhaltnisse” verbessern, kann sich dieses Bild abrupt andern. In Schottland zu leben, bereitet Sie sicherlich darauf
vor. Wir nutzen unsere Zeit weiterhin, um nach Unternehmen zu suchen, die unabhdngig von der Finanzpolitik oder den Wechselkursbedingungen
Wachstum und steigende Renditen erzielen konnen.

COVID-19
Die jlingsten Massnahmen der US-Notenbank hoben Folgendes hervor:

Die Covid-19-Pandemie wird sich eindeutig auf die Realwirtschaft auswirken, und an Schliisselstandorten gibt es zunehmend Hinweise darauf, dass es
flr einige Zeit zu erzwungenen Geschéfts- und Grenzschliessungen kommen wird.

In allen wichtigen Volkswirtschaften wird es fir einen bestimmten Zeitraum erhebliche Auswirkungen auf den Konsum geben. Diese erzwungene
Einsparung fiihrt fir die meisten Unternehmen zu geringeren Umsatzen und Gewinnen und vor allem zu einem schlechten kurzfristigen Cashflow.

Die Herausforderungen fiir die Unternehmen im Hinblick auf das Betriebskapital (Working Capital) werden durch niedrigere Zinssdtze und
Liquiditatsspritzen der Zentralbanken gemildert. Viele Unternehmen werden jedoch einen starken Anstieg des Finanzierungsbedarfs feststellen, und billigere
Uberziehungskredite werden diese Schwierigkeiten eher lindern als beheben.

Die Normalisierung erfordert eine Erholung der Aktivitdt von den kurzfristigen Rezessionsbedingungen, und wenn sie hoffentlich eintritt, ist auch
verninftigerweise zu erwarten, dass sie Uber einen langeren Zeitraum anhalten wird.

Vor diesem Hintergrund sind Unternehmen, die mit hohem Fremdkapitaleinsatz gearbeitet haben, zunehmend anfallig fur Zahlungsausfalle, wobei die
Forderung nach staatlichen Rettungsaktionen wahrscheinlich enttduscht wird.

Aus der Perspektive der Marktaussichten steigen die Pramien flr Aktienrisiken parallel zu deflationdren Risiken. Es ist zu beachten, dass die
Aktienbewertungen von einem Niveau ausgingen, das am oberen Ende der historischen Spannbreite lag, und sie daher anfillig fiir eine Anderung der
Risikobereitschaft waren.

In Bezug auf den Portfolioausblick geben wir nicht vor, Gber mehr Fachwissen in Epidemiologie zu verfligen als der Markt. Wir wiirden jedoch einwenden,
dass die Markte von Angst, Panik und einigen Anzeichen einer erzwungenen Liquidation dominiert werden.

Aus der Portfolioperspektive fiihlen wir uns an ein altes Sprichwort erinnert: ,Umsatz ist Eitelkeit, Gewinn ist Vernunft, aber Bargeld ist Realitdt”. Diese Logik
ist sehr stark in unsere Bewertung einzelner Unternehmen und unseren Ansatz fur ,zukiinftige Qualitdt” eingebunden. Die Bewertung basiert eher auf
zukiinftigen Cashflows als auf Buchgewinnen. Die Qualitat der Bilanz und die Fahigkeit, tiber die unvermeidlichen Zyklen hinweg zu investieren, sind wichtige
Voraussetzungen.

Die derzeitigen kurzfristigen wirtschaftlichen Bedingungen werden zweifellos die Stdrke der Geschaftsmodelle der Unternehmen und ihrer
Managementteams auf die Probe stellen. Wir bewerten alle unsere Positionen auf mogliche Auswirkungen auf die Rentabilitdt und auf ihre Fahigkeit,
Anderungen der kurzfristigen Cashflows zu bewéltigen. Aufgrund der aktuellen Krise haben wir bisher nichts am Portfolio gedndert. Wir verfolgen wachsam,
wie sich diese beispiellosen Ereignisse entwickeln mogen, bleiben aber fiir jede einzelne Position entschlossen bei unserem Ansatz fiir ,zukinftige Qualitat”.

17



NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Bericht der Anlageverwalter (Fortsetzung)

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund (Fortsetzung)

Nikko AM Global Equity Fund — Klasse A USD

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nach Abzug aller Gebihren)
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1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung

Das Auflegungsdatum fir die Klasse A USD des Nikko AM Global Equity Fund war der 22. Februar 2016. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf
die Wertentwicklung der Aktienklasse A USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebihren
dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI ACWI Total Return Net Index (USD-Basis). Renditen fiir Berichtszeitraume von Uber einem Jahr wurden
annualisiert.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikko AM Global Equity Fund — Klasse B USD
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse B USD des Nikko AM Global Equity Fund war der 31. Januar 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf
die Wertentwicklung der Aktienklasse B USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebiihren
dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI ACWI Total Return Net Index (USD-Basis). Renditen fiir Berichtszeitraume von Uber einem Jahr wurden
annualisiert. Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fur
die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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Nikko AM Global Equity Fund — Klasse B EUR

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Fonds (nach Abzug aller Gebiihren)
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse B EUR des Nikko AM Global Equity Fund war der 31. Januar 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf
die Wertentwicklung der Aktienklasse B EUR und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebihren
dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI ACWI Total Return Net Index (USD-Basis). Renditen fiir Berichtszeitraume von Uber einem Jahr wurden
annualisiert. Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fur
die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikk_o AM Global _Equity Fund - Klasse D GBP = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 Benchmark
25.00% 4 23.80%
1.71%
20.00% -
15.00% - 13.20%
12.19%
10.00% - 7.89% 8.31%
5.00%
0.00% - . . . . . )
1 Jahr 2 Jahr Seit Auflegung

Das Auflegungsdatum fir die Klasse D GBP des Nikko AM Global Equity Fund war der 21. Februar 2017. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf
die Wertentwicklung der Aktienklasse D GBP und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebihren
dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI ACWI Total Return Net Index (USD-Basis). Renditen fiir Berichtszeitraume von Uber einem Jahr wurden
annualisiert. Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fur
die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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Nikko AM Global Equity Fund — Klasse P JPY ) B
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse P JPY des Nikko AM Global Equity Fund war der 1. April 2016. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf die
Wertentwicklung der Aktienklasse P JPY und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebihren
dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI ACWI Total Return Net Index (USD-Basis). Renditen fiir Berichtszeitraume von Uber einem Jahr wurden
annualisiert. Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fur
die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikko AM Global Equity Fund — Klasse P JPY Hedged
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse P JPY Hedged des Nikko AM Global Equity Fund war der 28. Februar 2018. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen
sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse P JPY Hedged und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und
administrativen Gebuhren dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSClI ACWI Total Return Net Index (USD-Basis). Renditen fiir Berichtszeitraume von tiber
einem Jahr wurden annualisiert. Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der
ausgewiesenen Wahrung fiir die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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Nikko AM Global Equity Fund — Klasse U AUD
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse U AUD des Nikko AM Global Equity Fund war der 15. Juli 2015. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf die
Wertentwicklung der Aktienklasse U AUD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebiihren
dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI ACWI Total Return Net Index (USD-Basis). Renditen fiir Berichtszeitraume von Uber einem Jahr wurden
annualisiert. Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fur
die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Global Multi Asset Fund
Portfoliokommentar

Der Teilfonds legte im Berichtszeitraum zu

Der Teilfonds (Klasse A USD) legte 2019 in USD um 14,63% zu. Aktien trugen im Laufe des Jahres am meisten zur Performance des Teilfonds bei. Gegen Ende
des Jahres losten ein erwartetes ,Phase 1“-Handelsabkommen zwischen den USA und China und anhaltende Impulse der Zentralbank eine Rally der globalen
Aktien aus. Innerhalb des Teilfonds lag unser Engagement in globalen und asiatischen Aktien bei den Gewinnen an der Spitze, wahrend das Engagement in
lateinamerikanischen Aktien die Performance geringfligig belastete. US-Aktien schlossen das Jahr in der Ndhe ihrer Hochststande ab, wobei der S&P 500 im
Jahr 2019 um uber 30% zulegte. In Asien profitierten Aktien aus Stidkorea und Taiwan von soliden Gewinnen der Technologiewerte.

Das Engagement in Staatsanleihen trug ebenfalls zur Rendite des Teilfonds bei, wobei US-Staatsanleihen, australische Staatsanleihen sowie indonesische und
russische Anleihen in Lokalwdhrung eine bemerkenswerte Starke aufwiesen. Im Kreditbereich leisteten australische Investment-Grade-
Unternehmensanleihen und asiatische Unternehmensanleihen im Jahresverlauf einen positiven Beitrag zur Performance.

Bei den alternativen Anlagen trug das Engagement in Gold, globaler Infrastruktur und globalen REITs am meisten zur Rendite des Teilfonds bei. Gold stieg
2019 um mehr als 18%, wahrend globale REITs einen Zugewinn von mehr als 22% verzeichneten. Umgekehrt beeintréchtigte der Schutz gegen
Abwartsrisiken die Performance im Berichtsjahr geringfugig.

Marktkommentar

2019 war ein volatiles Jahr mit Schlagzeilen, die vom langwierigen Handelskonflikt zwischen den USA und China beherrscht wurden. Obwohl das Jahr mit
dem Optimismus begann, dass ein Kompromiss erzielt wiirde, endete ein Wiederaufflammen des Konflikts im Mai damit, dass beide Lander ihre Z6lle auf die
Importe des jeweils anderen Landes erhohten. Im Dezember |6ste dann ein schliesslich erzielter Waffenstillstand im Handelskrieg zwischen den USA und
China, durch den neue US-Zolle auf chinesische Waren abgewendet wurden, und die erwartete Unterzeichnung eines ,Phase 1“-Handelsabkommens zum
Jahresende eine Rally der globalen Aktien aus. Die anhaltenden Konjunkturimpulse der Zentralbank verbesserten ebenfalls die Marktstimmung. US-Aktien
schlossen das Jahr in der Nahe ihrer Hochststdnde ab, wobei der S&P 500 im Jahr 2019 um tiber 30% zulegte.

Die zunehmend zuriickhaltende geldpolitische Tendenz der grossen Zentralbanken stitzte im Jahresverlauf globale Anleihen und Risikoanlagen. Nachdem
die US-Notenbank ihren Leitzins im Jahr 2018 viermal angehoben hatte, kehrte sie den Kurs um und nahm im zweiten Halbjahr 2019 drei Zinssenkungen um
jeweils 25 Basispunkte (Bp.) vor. Die Europaische Zentralbank senkte ihren Einlagensatz um 10 Bp. und startete ein neues Ankaufprogramm fir Anleihen.
Andernorts senkte die chinesische Zentralbank (People’s Bank of China, PBoC) ebenfalls ihren einjdhrigen Referenz-Diskontsatz sowie ihren
Mindestreservesatz. Die Renditen von US-Staatsanleihen gingen im Berichtsjahr betrichtlich zuriick, was hauptsichlich auf die Anderung der Politik der US-
Notenbank zurtickzufiihren war. Insgesamt beendeten die Renditen 10-jdhriger US-Staatsanleihen den Berichtszeitraum bei 1,92%, was einem Riickgang von
rund 70 Bp. gegeniiber dem Vorjahr entspricht.
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Bei den Wahrungen gab der USD gegen Ende des Jahres gegeniiber den meisten anderen Weltwahrungen nach, was hauptsachlich auf die nachlassenden
Spannungen mit China zuriickzufiihren war. Dies fiihrte zu einem Anstieg der Rohstoffpreise im zweiten Halbjahr. Gold stieg im zweiten Halbjahr 2019 um
iber 7% und legte iiber das gesamte Jahr um mehr als 18% zu. Die Olpreise stiegen ebenfalls: Die Preise fiir Rohdl der Sorte WTI schlossen das Jahr um fast
35% im Plus ab. REITs hatten ein verhalteneres zweites Halbjahr, blieben jedoch mit einem Zugewinn von mehr als 22% im Jahr 2019 eine der
leistungsstarksten alternativen Anlagen.

Marktausblick und Strategie

Der Ausblick ist ungewisser, da das Coronavirus ausserhalb Chinas an Fahrt gewonnen hat, was bedeutet, dass neben dem Angebotsschock durch die
Blockierung der Lieferketten wahrscheinlich ein Nachfrageschock zu erwarten ist. Wie bei jedem Nachfrage- oder Angebotsschock ist dessen Dauer der
entscheidende Faktor, um zu bestimmen, ob die Erholung wie ein ,,V“ im Gegensatz zu einem ,,U“ aussehen wird oder im schlimmsten Fall wie ein ,L“, wenn
der Schock in eine Rezession miindet.

China und Staaten wie Singapur scheinen durch eine Kombination aus Schliessungen betroffener Bereiche, Tests, Ursachenfindung und Nachverfolgung
(Tracking) gute Arbeit bei der Einddmmung des Virus geleistet zu haben, aber der Rest der Welt ist moglicherweise nicht so gut ausgestattet. Wenn Testkits
eine breite Verbreitung erreichen, werden die Regierungen besser in der Lage sein, das Virus einzuddammen. In der Zwischenzeit dirfte jedoch die
Unsicherheit die Nachfrage der Verbraucher bremsen.

Die bevorstehenden Sommermonate kénnten das Virus natirlich in Schach halten. In diesem Fall kann die Nachfrage wieder steigen. Wenn jedoch die
Ungewissheit anhalt, kann eine anhaltende Beeintrachtigung der Nachfrage das Geschaft belasten, insbesondere diejenigen Geschafte, die zur Begleichung
von Verbindlichkeiten vom Cashflow abhéangig sind, was zu einer allgemeineren Schwache der Weltwirtschaft fiihren kdnnte.

Angesichts der Unsicherheit und der begrenzten Fahigkeit der Zentralbanken, bedeutende geldpolitische Entlastungen anzubieten, wird die Reaktion der
Regierungen unter Einbeziehung fiskalischer Unterstltzungen von entscheidender Bedeutung sein. Bisher reagieren die Regierungen sicherlich auf die
Situation, haben jedoch noch keine bedeutenden Anderungen ihrer fiskalischen Ausrichtung angekiindigt. Bis es grossere Klarheit in Bezug auf das Virus und
seine Bekampfung gibt, ist ein Schutz vor Abwartsbewegungen noch immer sinnvoll.

Nikko AM Global Multi Asset Fund — Klasse A USD
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nach Abzug aller Gebihren)
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse A USD des Nikko AM Global Multi Asset Fund war der 22. Februar 2016. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen
sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse A USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen
Gebiihren dargestellt. Renditen fir Berichtszeitraume von tber einem Jahr wurden annualisiert.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberiicksichtigt.
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Nikko AM Global Multi Asset Fund — Klasse P JPY
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse P JPY des Nikko AM Global Multi Asset Fund war der 18. Marz 2015. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich
auf die Wertentwicklung der Aktienklasse P JPY und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebihren, Handelsprovisionen und administrativen
Gebiihren dargestellt. Renditen fiir Berichtszeitraume von tber einem Jahr wurden annualisiert.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberiicksichtigt.

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Asia ex-Japan Fund
Portfoliokommentar

Teilfonds erzielte 2019 eine Outperformance

Waéhrend des Berichtszeitraums belief sich die Rendite der Aktienklasse A USD auf 24,78% und Ubertraf damit den Referenzindex, der eine Rendite in Hohe
von 18,17% in USD verzeichnete. Auf Sektorebene trugen die Ubergewichtung im IT- und Gesundheitssektor positiv zur relativen Wertentwicklung bei,
wahrend die Titelauswahl in den Sektoren zyklische Konsumgtiter, Immobilien und Energie der Performance abtraglich war. Auf Landerebene erwiesen sich
die Ubergewichtung in China und die Titelauswahl in Taiwan als positiv fiir die relative Wertentwicklung, wohingegen die Auswahl in Siidkorea und
Hongkong negativ zu Buche schlug.

Marktkommentar

Asiatische Aktien erzielten im Geschiftsjahr starke Gewinne

Der Referenzindex MSCI AC Asia ex-Japan Index (Net Total Return) verzeichnete 2019 einen starken Anstieg um 18,17% in US-Dollar (USD). Asiatische Aktien
begannen das Jahr 2019 positiv, denn es herrschte Optimismus, dass die USA und China bei ihren langwierigen Handelsverhandlungen einen dringend
bendtigten Kompromiss erzielen kénnten. Die regionalen Aktienmarkte wurden auch durch die Kehrtwende der US-Notenbank (Fed) von einer restriktiven
zu einer gemdssigten Haltung und durch Zinssenkungen regionaler Zentralbanken angehoben. Die US-Notenbank gab ihre Prognosen fir jegliche
Zinserhéhungen im ersten Quartal 2019 auf, signalisierte ihre Absicht, die Zinsen gegen Ende des zweiten Quartals 2019 zu senken, und nahm anschliessend
im zweiten Halbjahr 2019 drei Zinssenkungen vor. Der Aufschwung der Aktien im asiatischen Raum im Jahr 2019 verlief jedoch nicht reibungslos. Regionale
Aktien mussten sich sowohl im Mai als auch im dritten Quartal 2019 gegen ein Wiederaufflammen der Handelsspannungen zwischen den USA und China
behaupten, als die Handelsgesprache zwischen den beiden Nationen abrupt abbrachen und die beiden Lander anschliessend gegenseitig neue Zolle
verhdngten. Die Marktstimmung verbesserte sich jedoch aufgrund eines Waffenstillstands im Handelskrieg zwischen den USA und China, durch den neue
US-Z6lle auf chinesische Waren gestoppt wurden, im letzten Quartal des Jahres erheblich. Die Risikobereitschaft im Hinblick auf regionale Aktien wurde auch
durch die erwartete Unterzeichnung eines ,Phase 1“-Handelsabkommens zwischen den USA und China gestarkt, das die Fortsetzung der Rally zum
Jahresende beglinstigte.

Taiwanesische Aktien und Technologieaktien sind die gréssten Gewinner des Jahres 2019

Insgesamt verzeichneten die Aktien im asiatischen Raum trotz Volatilitdtsphasen wahrend des gesamten Jahres starke Zuwéchse fiir 2019. Die Aktienmarkte
mit der besten Performance im asiatischen Raum waren 2019 Taiwan und China, wahrend die Aktienmarkte Malaysias und Indiens im regionalen Vergleich
zurlickblieben. Alle Markte im asiatischen Raum erzielten 2019 positive Renditen in USD, mit Ausnahme Malaysias, dessen Aktienmarkt in den zwolf
Monaten um 2% in USD nachgab.
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Taiwanesische Aktien wurden durch die Verbesserung der Aussichten fiir die marktbeherrschende Halbleiterindustrie, die starken Gewinne des
Indexschwergewichts Taiwan Semiconductor Manufacturing Company und das besser als erwartet ausfallende Exportwachstum gegen Ende des Jahres
begtinstigt. Auch chinesische Aktien entwickelten sich im Berichtsjahr gut. Sie profitierten von der anhaltenden Lockerung der Geldpolitik durch die
chinesische Zentralbank und den Abschluss der teilweisen Aufnahme von A-Aktien in die MSCI-Indizes.

In Malaysia blieb der Aktienmarkt im Laufe des Jahres hinter den Erwartungen zuriick, da die Anleger gegeniber der Politik der neuen Regierung zunehmend
misstrauisch wurden. In Indien konnten die Aktien 2019 trotz eines Wahlsiegs des amtierenden Premierministers Narendra Modi, Zinssenkungen und einer
liberraschenden Korperschaftssteuersenkung aufgrund der Besorgnis tiber die sich abkiihlende Wirtschaft des Landes nicht glanzen.

Auf Sektorebene waren der IT-, der Gesundheits- und der zyklische Konsumgutersektor die asiatischen Aktiensegmente, die 2019 die beste Performance
erzielten. Dagegen blieben Versorgungs- und Industrieunternehmen im Laufe des Jahres in der Wertentwicklung zurick.

Marktausblick und Strategie

Der Covid-19-Ausbruch wird die Digitalisierung, Deglobalisierung und Lokalisierung weiter beschleunigen

Obwohl ein erheblicher Teil der Kommentare und der Sendezeit der Pandemie des neuartigen Coronavirus (Covid-19) und den dadurch verursachten
schwerwiegenden wirtschaftlichen Stérungen gewidmet wurde, ist es aus unserer Sicht wichtig, sich auf einige der wichtigsten langfristigen Auswirkungen
und makrockonomischen Verschiebungen zu konzentrieren, die sich infolge des Ausbruchs ergeben.

Wir haben beispielsweise eine Beschleunigung der Trends beobachtet, die bereits vor dem Auftreten des Virus erkennbar waren, namlich der Digitalisierung,
der Deglobalisierung, der Lokalisierung und der verstarkten gezielten Anreize in Bereichen wie erneuerbare Energien, 5G-Investitionen und Automatisierung.
Diese Trends spiegeln sich weiterhin in unserer Bottom-up-Aktienauswahl wider.

Positioniert in Bereichen des strukturellen Wachstums und innovativer Technologie

Chinas Fokus, der starker auf Qualitat als auf Quantitat ausgerichtet ist, wird durch die wirtschaftlichen Auswirkungen von Covid-19 auf die Probe gestellt,
und es besteht eine zunehmende Wahrscheinlichkeit, dass die Beh6rden die Beschrankungen in den traditionell geférderten Bereichen der Infrastruktur und
Immobilien lockern werden, um das Wachstum kurzfristig zu unterstiitzen. Abgesehen davon beobachten wir weiterhin gezieltere Anreize fur strategische
Entwicklungsziele wie 5G, Technologie und erneuerbare Energien. Die zunehmende Nutzung von Online-Diensten in diesem Zeitraum des Virusausbruchs
wird zu einigen strukturellen Verdnderungen in den Bereichen Zahlungsverkehr, Bildung, Glicksspiel und Handel fihren. Daher sind wir weiterhin in
Bereichen des inlandischen strukturellen Wachstums wie Versicherungen, Gesundheitswesen, Software und industrielle Automatisierung positioniert.

Die Allgegenwart und die zunehmende Raffinesse der Technologie in unserem taglichen Leben haben langfristig positive Auswirkungen auf die Lieferkette,
von der der grosste Teil in Taiwan und Sldkorea angesiedelt ist. Das Fehlen einer klaren Lésung des Kalten Krieges zwischen den USA und China im Bereich
der Technologie und die sinkende Nachfrage von wichtigen nachgeschalteten Akteuren auf dem Weltmarkt wie Apple erfordern jedoch kurzfristig mehr
Vorsicht im Hardwarebereich. Wir konzentrieren uns weiterhin auf langfristige Nutzniesser von 5G, des Internets der Dinge, der erneuerbaren Energien und
der Cloud-Entwicklung im Technologieuniversum.

Nutzniesser von Stérungen der Lieferkette

In Indien haben mehrere Strukturreformen zusammen mit der globalen Konjunkturschwache Druck auf die Wirtschaft des Landes ausgelibt. Aber nach 18
Monaten geldpolitischer Lockerung und Kérperschaftssteuersenkungen scheint die indische Wirtschaft fir eine Erholung gut aufgestellt zu sein, wenn sich
die Situation im Zusammenhang mit Covid-19 entspannt. Die Regierung Modi ist sich ihrer Moglichkeit bewusst, eine viel grossere Rolle in den globalen
Lieferketten zu spielen. Wir halten an unseren Investitionen in Bereichen fest, die von der Formalisierung, einer schwachen Marktdurchdringung und einem
langfristigen Wachstum profitieren diirften, namlich Privatbanken, Immobilien und Logistik.

Die ASEAN-Lander und besonders Indonesien sind die andere Region, die von der Neugestaltung der Lieferketten profitieren dirfte, die derzeit stark von
China abhangen. Aufgrund des Zusammentreffens einer sich verschlechternden politischen Situation und der relativen Untatigkeit bei der Einddmmung des
Virus sind wir in der gesamten ASEAN-Region weniger zuversichtlich.
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Nikko AM Asia Ex-Japan Fund — Klasse A USD

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nach Abzug aller Gebuihren)
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse A USD des Nikko AM Asia Ex-Japan Fund war der 22. Februar 2016. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich
auf die Wertentwicklung der Aktienklasse A USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebihren, Handelsprovisionen und administrativen
Gebuhren dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI AC Asia Ex Japan Total Return Net Index (USD-Basis). Renditen fur Berichtszeitraume von Uber einem
Jahr wurden annualisiert.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikk_o AM Asia Ex_-.]apan Fund - Klasse B USD = Teilfonds (nach Abzug aller Gebihren)
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse B USD des Nikko AM Asia Ex-Japan Fund war der 31. Januar 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf
die Wertentwicklung der Aktienklasse B USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebiihren
dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI AC Asia Ex Japan Total Return Net Index (USD-Basis).

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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Nikko AM Asia Ex-Japan Fund — Klasse B EUR

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nach Abzug aller Gebtihren)
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Das Auflegungsdatum fur die Klasse B EUR des Nikko AM Asia Ex-Japan Fund war der 31. Januar 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf
die Wertentwicklung der Aktienklasse B EUR und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebihren
dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI AC Asia Ex Japan Total Return Net Index (USD-Basis). Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs
verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fiir die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikk_o AM Asia Ex_-Japan Fund - Klasse D EUR = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse D EUR des Nikko AM Asia Ex-Japan Fund war der 9. November 2016. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich
auf die Wertentwicklung der Aktienklasse D EUR und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen
Gebiihren dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI AC Asia Ex Japan Total Return Net Index (USD-Basis). Renditen fiir Berichtszeitrdume von tUber einem
Jahr wurden annualisiert. Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen
Wiéhrung fiir die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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Nikko AM Asia Ex-Japan Fund — Klasse K EUR
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019

30.00% -

= Teilfonds (nach Abzug aller Gebihren)

Benchmark
27.45%

25.00% -

20.52%
20.00% -

15.00% -

11.26% .
10.44% 9 569 10-36%

10.00% -

5.00%

5.00% A 4.08%

0.00% - T T T T T )
1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr Seit Auflegung

Das Auflegungsdatum fiir die Klasse K EUR des Nikko AM Asia Ex-Japan Fund war der 4. August 2016. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf
die Wertentwicklung der Aktienklasse K EUR und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebihren
dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI AC Asia Ex Japan Total Return Net Index (USD-Basis). Renditen fiir Berichtszeitraume von tber einem Jahr wurden
annualisiert. Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fur
die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikko AM Asia Ex-Japan Fund —Klasse S JPY = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse S JPY des Nikko AM Asia Ex-Japan Fund war der 4. September 2015. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich
auf die Wertentwicklung der Aktienklasse S JPY und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen
Gebihren dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI AC Asia Ex Japan Total Return Net Index (USD-Basis). Es wird ein extern/gesondert ermittelter
Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fiir die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.
Renditen fiir Berichtszeitraume von tiber einem Jahr wurden annualisiert.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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Portfoliokommentar

Der Teilfonds legte 2019 um 20,68% zu

Der Teilfonds (Klasse S JPY in JPY) legte 2019 in USD um 20,68% zu. Aktien trugen im Laufe des Jahres am meisten zur Performance des Teilfonds bei. Das
Engagement des Teilfonds in Nordasien, insbesondere in China und Taiwan, trug im Berichtszeitraum massgeblich zur Rendite bei. Chinesische Aktien
profitierten von dem Waffenstillstand im Handelskonflikt, der anhaltenden Lockerung der Geldpolitik durch die chinesische Zentralbank und den Abschluss
der teilweisen Aufnahme von A-Aktien in die MSCl-Indizes. Die taiwanesischen Aktien stachen dank der verbesserten Aussichten der in diesem Markt
dominierenden Halbleiterindustrie ebenfalls hervor. Auch das Engagement in Goldminenunternehmen leistete wegen der Stirke der Goldpreise im
Berichtsjahr einen wichtigen Performancebeitrag. Lokalwahrungsanleihen trugen 2019 ebenfalls zur Wertentwicklung bei. Die hochsten Zuwachse brachten
Russland und Mexiko ein, wahrend auch China und Brasilien angemessene Renditen erzielten. Der Abwartsschutz, insbesondere in Form einer Absicherung
des KRW und einer Absicherung der THB, belastete die Performance geringfligig, ein Teil der Verluste wurde jedoch durch eine Absicherung des HUF
gemindert.

Marktkommentar

2019 war ein volatiles Jahr mit Schlagzeilen, die vom langwierigen Handelskonflikt zwischen den USA und China beherrscht wurden. Obwohl das Jahr mit
dem Optimismus begann, dass ein Kompromiss erzielt wiirde, endete ein Wiederaufflammen des Konflikts im Mai damit, dass beide Lander ihre Z6lle auf die
Importe des jeweils anderen Landes erhohten. Im Dezember I6sten dann ein schliesslich erzielter Waffenstillstand im Handelskrieg zwischen den USA und
China, durch den neue US-Zolle auf chinesische Waren abgewendet wurden, und die erwartete Unterzeichnung eines ,,Phase 1“-Handelsabkommens zum
Jahresende eine Rally der globalen Aktien aus. Die anhaltenden Konjunkturimpulse der Zentralbank verbesserten ebenfalls die Marktstimmung. US-Aktien
schlossen das Jahr in der Nahe ihrer Hochststande ab, wobei der S&P 500 im Jahr 2019 um Uber 30% zulegte. Aktien aus Schwellenldandern blieben hinter
Aktien aus Industrielandern zuriick, verzeichneten aber immer noch deutliche Zuwéachse, wobei der MSCI Emerging Markets Index das Jahr mit einem Plus
von 18,4% in USD abschloss.

Die zunehmend zuriickhaltende geldpolitische Tendenz der grossen Zentralbanken stiitzte im Jahresverlauf Schwellenlanderanleihen und Risikoanlagen.
Nachdem die US-Notenbank ihren Leitzins im Jahr 2018 viermal angehoben hatte, kehrte sie den Kurs um und nahm im zweiten Halbjahr 2019 drei
Zinssenkungen um jeweils 25 Basispunkte (Bp.) vor. Die Europdische Zentralbank senkte ihren Einlagensatz um 10 Bp. und startete ein neues
Ankaufprogramm fur Anleihen. Andernorts senkte die chinesische Zentralbank (People’s Bank of China, PBoC) ebenfalls ihren einjdhrigen Referenz-
Diskontsatz sowie ihren Mindestreservesatz. Schuldtitel der Schwellenlander erholten sich stark von den Verlusten im Jahr 2018 und erzielten 2019 eine
Rendite von 14,3%.

Marktausblick und Strategie

Der Ausblick ist ungewisser, da das Coronavirus ausserhalb Chinas an Fahrt gewonnen hat, was bedeutet, dass neben dem Angebotsschock durch die
Blockierung der Lieferketten wahrscheinlich ein Nachfrageschock zu erwarten ist. Wie bei jedem Nachfrage- oder Angebotsschock ist dessen Dauer der
entscheidende Faktor, um zu bestimmen, ob die Erholung wie ein ,,V“ im Gegensatz zu einem ,,U“ aussehen wird oder im schlimmsten Fall wie ein ,L“, wenn
der Schock in eine Rezession mindet.

China und Staaten wie Singapur scheinen durch eine Kombination aus Schliessungen betroffener Bereiche, Tests, Ursachenfindung und Nachverfolgung
(Tracking) gute Arbeit bei der Einddmmung des Virus geleistet zu haben, aber der Rest der Welt ist moglicherweise nicht so gut ausgestattet. Wenn Testkits
eine breite Verbreitung erreichen, werden die Regierungen besser in der Lage sein, das Virus einzudammen. In der Zwischenzeit dirfte jedoch die
Unsicherheit die Nachfrage der Verbraucher bremsen.

Die ASEAN-Lander werden die Auswirkungen eines schwiacheren chinesischen Konsums spiren, insbesondere im Tourismus, der fast zum Erliegen
gekommen ist. Die ASEAN-Lander profitieren weiterhin von neu gestalteten Lieferketten und einem bevorstehenden fiskalischen Anschub, aber die lokale
Nachfrage ist immer noch relativ schwach, was die Region anféllig macht. Was China selbst betrifft, sind die Gewinnaussichten in Bezug auf die Sektoren
Technologie, Software und Konsum recht gut, obwohl der letztgenannte Sektor aufgrund des Coronavirus zumindest kurzfristig vielleicht eher auf Online-
Verkdufe beschrankt ist. Unterdessen wird der Faktor fiir die Einbeziehung von A-Aktien grosser und steigt Ende November von 15% auf 20%. Die Anleger
sind in A-Aktien nach wie vor deutlich untergewichtet, obwohl die Kapitalfliisse im Northbound-Handel weiter steigen.

In Europa, dem Nahen Osten und Afrika (EMEA) wurden die Wéahrungen stark von den Nachrichten Gber den Ausbruch des Coronavirus getroffen, was nicht
liberraschte. Der sldafrikanische Rand entwickelte sich nicht nur aufgrund des Einflusses der sinkenden Nachfrage nach Grundstoffen in China auf die
Waihrung besonders schlecht, sondern auch infolge seiner unmoglichen Haushaltsentwicklung, wegen der eine Bonitatsherabstufung durch Moody's
unmittelbar bevorsteht. Wir halten Russland in allen Anlageklassen nach wie vor fur den attraktivsten Markt in der Region. Das Wachstum verbessert sich,
aber vor allem ist das Land derzeit aufgrund der hohen Uberschiisse sowohl in der Leistungsbilanz als auch beim Haushalt weniger anfillig fiir die instabilen
aussenwirtschaftlichen Bedingungen.

Lateinamerika erlitt 2019 mehrere Erschiitterungen, darunter gréssere Unruhen in Chile und in geringerem Masse in Kolumbien. Wahrend Lateinamerika auf
einem stetigen Weg war, marktfreundliche Reformen voranzutreiben, storten zunehmende Unzufriedenheit und Unruhen letztendlich die
Reformbemiihungen, ausser in Brasilien, wo die gesetzgebenden Parteien Reformen immer noch als die beste Hoffnung fiir die Riickkehr des Wachstums
und letztlich fur die Aufrechterhaltung ihrer politischen Positionen ansehen. Ausserhalb Mexikos und Perus blieben die Wahrungen wahrend des gesamten
Jahres 2019 schwach. Dies galt auch fiir den brasilianischen Real, obwohl die Regierung das ganze Jahr iber wichtige Reformen vorangetrieben hatte.
Brasilien scheint bei Anzeichen, dass sich das Wachstum schliesslich verbessert, tatsdchlich bereit zu stehen, von den Reformen zu profitieren. Angesichts
des Zusammentreffens eines allgemein schwachen Wachstums in der Region mit einer immer noch wackeligen Politik ist Lateinamerika jedoch besonders
anféllig fur externe Erschitterungen.
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Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund — Klasse A USD

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse A USD des Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund war der 30. Mai 2017. Die angegebenen Teilfondsrenditen
beziehen sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse A USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und
administrativen Gebuhren dargestellt. Renditen flr Berichtszeitraume von ber einem Jahr wurden annualisiert.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund — Klasse P JPY

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse P JPY des Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund war der 18. Mai 2017. Die angegebenen Teilfondsrenditen
beziehen sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse P JPY und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und
administrativen Gebuhren dargestellt. Renditen flr Berichtszeitrdaume von lber einem Jahr wurden annualisiert.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund — Klasse S JPY

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nach Abzug aller Gebtihren)
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse S JPY des Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund war der 7. April 2017. Die angegebenen Teilfondsrenditen
beziehen sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse S JPY und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebihren, Handelsprovisionen und
administrativen Gebihren dargestellt. Renditen flr Berichtszeitraume von lber einem Jahr wurden annualisiert.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberiicksichtigt.

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund
Marktkommentar

Japanische Aktien stiegen seit Beginn des Jahres bis Ende April. Der Anstieg spiegelte einen Hinweis des Prasidenten der US-Notenbank (Federal Reserve
Board, FRB) wider, dass die US-Notenbank die Geldpolitik anpassen wiirde an die Geschaftsbedingungen, die Erwartungen der Exporteure infolge der
Abwertung des Yen gegenliber dem US-Dollar aufgrund guter US-Konjunkturdaten, die nachlassende Besorgnis im Hinblick auf eine konjunkturelle
Abkuhlung Chinas nach Verbesserungen der Indikatoren fur das Vertrauen der Unternehmen in den chinesischen Fertigungssektor und die erhohten
Erwartungen hinsichtlich der Fortschritte bei den Handelsgesprachen zwischen den USA und China. Von Anfang Mai bis Ende August gaben japanische
Aktien nach. Der Markt litt unter der Besorgnis lber die Intensivierung der Handelsspannungen zwischen den USA und China, nachdem die USA
Zollerhdhungen fir chinesische Produkte und China Vergeltungszélle angekiindigt hatten, und der erhohten Vorsicht vor Herabstufungen der
Gewinnprognosen, die zu einer Abschwachung der chinesischen Konjunktur fihrte, da die japanische Gewinnsaison hier voll einschlug. Die japanischen
Aktien zogen anschliessend von Anfang September bis Ende des Jahres kraftig an. Der Anstieg spiegelte Hinweise der Europdischen Zentralbank und der US-
Notenbank (FRB) wider, dass sie die Wirtschaft nach einer Zinssenkung unterstiitzen wollten, wie auch die nachlassenden Bedenken hinsichtlich einer
globalen Konjunkturschwéche, nachdem die USA und China in der ,ersten Phase” ihrer Handelsgesprache eine teilweise Einigung erzielt hatten, und eine
wachsende Wahrnehmung, dass Grossbritannien es nach dem Sieg der Regierungspartei bei den britischen Parlamentswahlen vermeiden wiirde, die EU
ohne ein Abkommen zu verlassen.

Uberblick liber die Wertentwicklung

Zu den Aktien, die in der ersten Halfte des Berichtszeitraums zur Outperformance des Teilfonds gegeniiber seinem Referenzindex beitrugen, zdhlten
Nintendo, Anritsu und Hitachi. In der zweiten Halfte des Berichtszeitraums waren es Nitto Boseki, Sony und Asics. Zu den Titeln, die die Wertentwicklung des
Teilfonds gegeniiber dem Referenzindex schmalerten, zahlten Ryobi, Asics und Isuzu Motors im ersten Halbjahr und Mazda Motor, Mitsubishi Heavy
Industries und Japan Post Holdings im zweiten Halbjahr.

Die Neuausrichtung des Portfolios beruhte auf einer Verringerung der Gewichtung von Aktien, deren Kurse aufgrund kraftiger Anstiege im Vergleich zu

anderen Titeln ausgereizt waren, wahrend der Schwerpunkt der Kaufe auf unterbewerteten Aktien lag, bei denen nach strukturellen Veranderungen
Korrekturen ihrer unterbewerteten Kurse zu erwarten sind.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund (Fortsetzung)
Marktausblick

Obwohl diese Phase der Kanalisierung vorausschauender Investitionen in vielversprechende Anlagethemen fiir die Zukunft durch die schwache Nachfrage
belastet wurde, die sich aus dem makrodkonomischen Umfeld und der Stagnation der Unternehmensgewinne ergab, erwarten wir fur das Geschaftsjahr
2020 wegen der sich aus der Lésung der Handelskonflikte und aus Innovationen ergebenden zunehmenden strukturellen Nachfrage eine Erholung. Dariiber
hinaus investieren wir mit einem mittel- bis langfristigen Schwerpunkt und berticksichtigen dabei die Marktbewegungen, die sich aus stetigen Fortschritten
bei den derzeit von den Unternehmen vorgenommenen Anderungen ergeben, wie etwa anhaltende Steigerungen der Aktionarsrenditen,
Unternehmensumstrukturierungen und die Beseitigung der Boérsennotierung von Mutter- und Tochtergesellschaften. Wir investieren aktiv in die Zukunft
und stiitzen uns dabei auf unsere Uberzeugung, dass viele Unternehmen vielversprechende Themen im Zusammenhang mit verschiedenen technologischen
Entwicklungen in den 2020er-Jahren und danach anbieten, wie beispielsweise das Mobilkommunikationssystem der fiinften Generation (5G), das Internet
der Dinge (loT), Elektrofahrzeuge (EV) und die Mobilitat als Dienstleistung (Mobility as a Service, MaaS) sowie die Monetarisierung solcher Themen. In
Ubereinstimmung mit unseren Erwartungen fiir ein zukiinftiges Wachstum der Marktkapitalisierung solcher Unternehmen aufgrund ihrer Monetarisierung
solcher Technologien beabsichtigen wir auch, Gber den Teilfonds die Risiken zu teilen, denen sie ausgesetzt sind. Wir glauben, dass wir die folgenden
Risikofaktoren beachten miissen, und werden sie entsprechend iiberwachen: 1) einen Ubergang von Handelsfragen zu politischen Fragen, 2) Stérungen
aufgrund des Austritts Grossbritanniens aus der Europdischen Union, 3) Proteste in Hongkong und daraus resultierende Probleme in Randgebieten Chinas
sowie 4) geopolitische Entwicklungen im Nahen Osten.

Wir erwarten fur die erste Halfte der 2020er-Jahre eine Vielzahl von Faktoren, die das Wachstum einschranken. Wie heute musste sich Japan auch in der
Vergangenheit mit einer Reihe von Problemen befassen. Dazu gehodrten verschiedene Probleme aufgrund von Umweltschutzauflagen und der
Diversifizierung von Werten, der betrieblichen Tatigkeit in einem Umfeld umfassender geldpolitischer Lockerungen, sowie einer Reihe von Unstimmigkeiten,
die in Einklang gebracht werden mussten, wie etwa Spannungen zwischen der Rentabilitdt und dem 6ffentlichem Interesse sowie aufsichtsrechtlichen
Anforderungen. Die Probleme, mit denen Japan jetzt konfrontiert ist, haben jedoch aufgrund ihres globalen Charakters ein vollig anderes Ausmass. Wir
werden das Portfolio weiterhin mit dem Ziel verwalten, das Risiko-Rendite-Profil zu verbessern, und dabei berticksichtigen, dass im aktuellen Umfeld neben
Risikofaktoren auch vielversprechende Geschaftsmoglichkeiten existieren.

Auswirkungen der Ausbreitung des neuartigen Coronavirus auf die Anlageverwaltung

Die globalen Finanzmarkte weisen derzeit eine historisch hohe Volatilitat auf, die auf Bedenken hinsichtlich der Auswirkungen beruhen, die die Ausbreitung
des neuartigen Coronavirus auf die globalen Wirtschaftsaussichten haben wird. Obwohl dhnliche Einbriiche wahrend des Schwarzen Montags 1987, des
Zusammenbruchs der japanischen Bubble Economy 1989, der Finanzkrise des Jahres 2008 und anderer solcher Ereignisse auftraten, ist die aktuelle Situation
beispiellos. Dies liegt daran, dass die Markte die negativen Faktoren in extrem kurzer Zeit eingepreist haben und die Riickgange so stark ausfielen, dass sie
auch Rohstoffe, REITs und sichere Hafen wie Anleihen betrafen.

Obwohl wir davon ausgehen, dass sich die Markte bei Anzeichen einer Riickkehr zur Normalitdt deutlich erholen werden, wird es wahrscheinlich einige Zeit
dauern, bis sie wieder stabil werden. Die gegenwartige Volatilitat hat auch zu erheblichen Kursbildungsverzerrungen bei Aktien und Indizes gefihrt, die auf
die Umschichtung von Anlagen, einschliesslich der Auflésung von Positionen in grossem Massstab, durch in Panik geratene Anleger zuriickzufiihren sind. Die
Auswirkungen dieser Situation waren auch im Portfolio zu beobachten, das im Marz deutlich hinter dem Referenzindex zurtickblieb. Wir glauben jedoch,
dass diese Situation nur das voribergehende Ergebnis einer momentanen ungtinstigen Entwicklung ist. Nach Beurteilung auf der Basis unserer Erfahrungen
sind wir sehr zuversichtlich, dass es innerhalb kurzer Zeit zu einer Korrektur der aktuellen Verzerrungen kommt, und wir werden das Portfolio weiterhin mit
Ruhe und Bestandigkeit verwalten.

Japan verzeichnet im Vergleich zu anderen Industrieldndern bisher eine relativ geringe Zahl von Infektionen mit dem neuartigen Coronavirus. In grossen
Stadten wie Tokio und Osaka hat die Infektionszahl jedoch stark zugenommen, und die Bewohner der betroffenen Stadte wurden aufgefordert, ihre Hauser
nur zu verlassen, wenn dies unbedingt erforderlich ist. Japan befindet sich derzeit in einem kritischen Moment, in dem sich entscheidet, ob die Zahl der
Infektionen kontrolliert werden kann. Insofern beobachten wir die Entwicklungen genau. Obwohl die Olympischen Spiele in Tokio um ein Jahr verschoben
wurden, glauben wir nicht, dass dies die grossen negativen wirtschaftlichen Auswirkungen haben wird, die sich bei einer Absage ergeben hatten. Die Zahl
der ausléndischen Besucher in Japan ging im Februar jedoch um 58% gegentiiber dem Vorjahr zuriick. Wir erwarten ab Méarz weitere starke Rickgange und
rechnen damit, dass die Hotelauslastung und der Verbrauch auf kurze Sicht stagnieren werden.

Gegenwadrtig breiten sich Infektionen mit dem neuartigen Coronavirus in den Industrielandern aus, die die Produktion aufgrund von
Bewegungseinschrankungen und Nachfrageriickgdngen zunehmend aussetzen. Gleichzeitig normalisieren sich Produktion und Konsum in China wieder, da
die Zahl der Falle dort bereits ihren Hohepunkt Gberschritten hat. Unter den japanischen Unternehmen hat der fiihrende Autohersteller Toyota offiziell die
Wiederaufnahme des normalen Geschiaftsbetriebs in allen seinen vier Fabriken in China angekiindigt, und die See- und Landtransportunternehmen
verzeichnen allmahlich lebhafte Frachtstrome. Obwohl nicht zu leugnen ist, dass Chinas Exportaktivitdt und seine Ubrige Wirtschaft von den globalen
Wirtschaftsbedingungen abhéngen, beobachten wir Chinas Riickkehr zur Normalitat als Zeichen der Erholung.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund (Fortsetzung)

Nikk_o AM Japan \_/a|Ue Fund —Klasse A JPY = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse A JPY des Nikko AM Japan Value Fund war der 1. Februar 2016. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf die
Wertentwicklung der Aktienklasse A JPY und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebihren
dargestellt. Renditen flr Berichtszeitraume von tber einem Jahr wurden annualisiert. Vergleichsrendite ist der TOPIX Total Return Gross Index (JPY-Basis).

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikko AM Japan Value Fund — Klasse B EUR
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse B EUR des Nikko AM Japan Value Fund war der 31. Januar 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf
die Wertentwicklung der Aktienklasse B EUR und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebihren
dargestellt. Vergleichsrendite ist der TOPIX Total Return Gross Index (JPY-Basis). Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die
Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fur die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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Nikk_o AM Japan \_/alue Fund —Klasse A GBP = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse A GBP des Nikko AM Japan Value Fund war der 30. Marz 2017. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf die
Wertentwicklung der Aktienklasse A GBP und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebiihren
dargestellt. Renditen fiir Berichtszeitraume von lber einem Jahr wurden annualisiert. Vergleichsrendite ist der TOPIX Total Return Gross Index (JPY-Basis). Es
wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fur die jeweilige
Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikko AM Japan Value Fund — Klasse D GBP = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse D GBP des Nikko AM Japan Value Fund war der 6. Februar 2018. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf
die Wertentwicklung der Aktienklasse D GBP und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebiihren
dargestellt. Renditen fiir Berichtszeitrdume von tber einem Jahr wurden annualisiert. Vergleichsrendite ist der TOPIX Total Return Gross Index (JPY-Basis). Es
wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fur die jeweilige
Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund (Fortsetzung)

Nikko AM Japan Value Fund — Klasse D GBP Hedged

. X Teilfond h Ab ller Gebilh
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nac 2ug aller Gebuhren)

Benchmark
25.00% -
22.20%
20.00% 1 18.46%
15.40%
15.00% 1 13.32%
12.26%

0,
10.00% 1 9.74%
5.00% -

0 3.00%
1.55% 1.97%
0.00% - ; ; ; — - ; .
1 Monat 6 Monate 9 Monate 1 Jahr Seit Auflegung

Das Auflegungsdatum fir die Klasse D GBP Hedged des Nikko AM Japan Value Fund war der 6. Februar 2018. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen
sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse D GBP und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen
Gebiihren dargestellt. Renditen fiir Berichtszeitraume von tber einem Jahr wurden annualisiert. Vergleichsrendite ist der TOPIX Total Return Gross Index
(JPY-Basis). Es wird ein extern/gesondert ermittelter Wechselkurs verwendet, um die Wertentwicklung der Benchmark in der ausgewiesenen Wahrung fur
die jeweilige Anteils-/Aktienklasse neu zu berechnen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikko AM Japan Value Fund — Klasse X JPY
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019

25.00% A
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse X JPY des Nikko AM Japan Value Fund war der 1. Februar 2016. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf die
Wertentwicklung der Aktienklasse X JPY und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebihren
dargestellt. Renditen flr Berichtszeitraume von tber einem Jahr wurden annualisiert. Vergleichsrendite ist der TOPIX Total Return Gross Index (JPY-Basis).

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund (Fortsetzung)

Nikko AM Japan Value Fund — Klasse S JPY

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nach Abzug aller Gebihren)
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12.00%
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4.00% 1 5 979
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0.00% T : T T T )
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse S JPY des Nikko AM Japan Value Fund war der 1. Méarz 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen sich auf die
Wertentwicklung der Aktienklasse S JPY und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und administrativen Gebihren
dargestellt. Vergleichsrendite ist der TOPIX Total Return Gross Index (JPY-Basis).

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund

Das verwaltete Vermogen (AUM) des Teilfonds nahm 2019 erheblich zu und stieg von 2 Mio. USD bis auf rund 2,6 Mrd. USD zum Jahresende. Die Markte
erholten sich im ersten Quartal stark, nachdem die Fed ihren Kurs umgekehrt und die Zinssatze gesenkt hatte. Dies linderte einige Rezessionsangste
hinsichtlich eines sich abkiihlenden Wachstums. Die globalen Aktienmarkte zogen im vierten Quartal nach einer schleppenden Jahresmitte stark an.
Wahrend des gesamten Jahres waren die Aktien teilweise an das Auf und Ab der Handelsverhandlungen gebunden, wobei je nach den neuesten Nachrichten
starke Bewegungen in beide Richtungen zu verzeichnen waren. Viele der wichtigsten Risikofaktoren, namlich die US-Notenbank und der Handelsstreit
zwischen den USA und China, schienen zum Ende des Jahres 2019 vom Tisch zu sein.

Uberblick iiber die Wertentwicklung

Die Renditen der Aktienklassen fiir das Geschaftsjahr betrugen abziglich aller Gebiihren 33,1% fir die Klasse A USD, 32,5% fir die Klasse S JPY und 34,8% fiir
die Klasse U AUD, wdhrend der jeweilige Referenzindex (in der Wahrung der Aktienklasse) 27,7% (Klasse A USD), 26,5% (Klasse SJPY) und 27,9%
(Klasse U AUD) erzielte.

Wahrend des Berichtszeitraums waren die Sektoren Gesundheitswesen, Informationstechnologie und Kommunikationsdienste am starksten ibergewichtet
und die Sektoren Finanzen, Basiskonsumgiiter, Industrie und Energie am starksten untergewichtet. Die Auswahl innerhalb des Gesundheitssektors lieferte
den grossten Beitrag zur Performance des Teilfonds.

Marktausblick

Obwohl die Zeit bis zu den US-Wahlen 2020 kurz ist, diirfte das reale BIP-Wachstum in den meisten Regionen der Welt wieder an Dynamik gewinnen und
Uiberraschenderweise eher hohen Erwartungen gerecht werden. Wéhrend das weltweite verarbeitende Gewerbe einen Rlckgang verzeichnete, Uberraschen
das Verbrauchervertrauen und der Konsum in den USA und in China weiterhin positiv im oberen Bereich der Erwartungen, was darauf hindeutet, dass die
Lagerbestdande abgebaut werden und die Wirtschaft sich auf eine viel starkere Erholung als erwartet vorbereitet. Da US-Pradsident Trump glaubt, dass der US-
Aktienmarkt einer der wichtigsten Massstdbe flr seine Leistung, ist und die US-Wahlkampfsaison sich jetzt im Gang befindet, sind die politischen
Entscheidungstrager wahrscheinlich eher fiir Gesetze zuganglich, die sowohl das Vertrauen der Verbraucher als auch der Unternehmen starken.

Waihrend die Konjunktur wieder anzieht, dirften Produktivitatszuwéchse die Auswirkungen eines beschleunigten Lohnanstiegs in den Industrielandern und
in China ausgleichen und die Inflation begrenzen, wahrend die Kombination aus Steuerreform und Deregulierung in den USA die Renditen auf das investierte
Kapital weiter steigert und den Dollar auf hohem Niveau unterstiitzt. Unterdessen sollten Einkommensteuer- und Zollsenkungen nicht nur China und damit
dem asiatisch-pazifischen Raum, sondern auch Europa und Nordamerika neues Leben einhauchen. Wahrend die US-Notenbank auf die handelsbedingte
Schwéche der Konjunktur mit einer weiteren Zinssenkung in diesem Jahr reagieren konnte, dirften die kurzfristigen Zinssatze ebenso wie die langfristigen
Zinssatze, sobald diese Unsicherheiten verschwinden, als Reaktion auf ein starker als erwartet ausfallendes reales Wachstum wieder steigen. Allerdings wird
der Anstieg der langfristigen Zinsen aufgrund der anhaltenden Uberraschungen bei der Inflation im niedrigen Bereich des Erwartungsspektrums
wahrscheinlich hinter dem der kurzfristigen Zinsen zuriickbleiben und im Laufe der Zeit eine flache bis umgekehrte Renditekurve aufrechterhalten.

COVID-19 verbreitete sich wie ein Lauffeuer, die sozialen Medien schiiren die Angst — wenn nicht sogar Hysterie — und verscharfen die seit mehr als einem
Jahr bestehende gegensatzliche Entwicklung des Verbraucher- und Unternehmensverhaltens. Wahrend die Lagerbestdnde und Investitionen in den nachsten
paar Monaten wahrscheinlich sinken werden, sind sich die Regierungen in aller Welt einig in ihrer Reaktion und Entschlossenheit, die Nachfrage wieder zu
beleben, eine Dynamik, die in der Vergangenheit mit lebhaften Aktienmarkten verbunden war. Infolgedessen steigen die Chancen auf eine V-férmige globale
Konjunkturerholung.

Waihrend der schlimmsten Finanzkrise unseres Lebens gewann Innovation starker an Zugkraft als die meisten Anleger erwartet hatten. Unternehmen, die
schnellere, billigere, kosteneffizientere und kreativere Produkte und Dienstleistungen anbieten, gewannen erhebliche Marktanteile hinzu. Software als
Dienstleistung und der Online-Einzelhandel waren wahrend der grossen Finanzkrise die Hauptnutzniesser. Wahrend beispielsweise die Technologiebudgets
in und um 2008/2009 um 20% bis 30% gekirzt wurden, verzeichnete Salesforce.com in seinem schlechtesten Quartal eine Umsatzsteigerung von 20%.
Gleichzeitig erzielte Amazon, wahrend die Einzelhandelsumsatze zuriickgingen, in seinem schlechtesten Quartal ein Wachstum von 14%.

Wir glauben, dass die durch das Coronavirus verursachten Turbulenzen der Innovation eine weitere Gelegenheit bieten, bahnbrechende Verdanderungen der
traditionellen Weltordnung herbeizufiihren. Jede der fiinf sich heute entwickelnden Innovationsplattformen bietet Losungen fir das Problem. Dank der
Durchbriiche bei der DNA-Sequenzierung und der kiinstlichen Intelligenz sequenzierten die Forscher das COVID-19-Virus in nur zwei Tagen, verglichen mit
funf Monaten fiir das SARS-Coronavirus im Jahr 2003. Infolgedessen wird die FDA wahrscheinlich den ersten Impfstoff schon in wenigen Monaten anstatt in
12 bis 18 Monaten genehmigen, weit vor der nachsten Grippesaison. Infolge der Storungen werden 3D-Druck, Robotik, autonome Technologie und
Blockchain-Technologie wahrscheinlich an Bedeutung gewinnen, da Unternehmen die Lieferketten rationalisieren, die Produktion nicht nur naher an die
Endverbraucher bringen, sondern auch die Markteinflihrungszeit verkiirzen und Transaktionen wesentlich effizienter gestalten, als die Geschaftsprozesse
dies heute ermoglichen kdnnen.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund (Fortsetzung)

Wahrend der Aktienmarkt die Auswirkungen einer ,Baisse-bedingten Abflachung” der Zinsstrukturkurve beflrchtet, rechnen wir mit einer ,Hausse-
bedingten Abflachung”, da sich durch die Technologie erméglichte disruptive Innovationen und Produktivitatssteigerungen wahrscheinlich zu einem
,deflationaren Boom“ entwickeln, wie wir ihn seit dem spaten 19. Jahrhundert nicht mehr beobachtet haben. In den 50 Jahren bis 1929, als der elektrische
Strom, die Telefonie und der Verbrennungsmotor die Art und Weise, in der die Welt funktionierte, verwandelte, war die Zinsstrukturkurve mehr als die
Hélfte der Zeit umgekehrt, wobei in Zeiten des starksten Wachstums die steilsten Umkehrungen zu verzeichnen waren. Die Kombination aus schnellem
realem BIP-Wachstum, niedriger Inflation und einer giinstigen Geldpolitik der US-Notenbank dirfte den Aktienmarkten weltweit einen dusserst produktiven
Hintergrund bieten.

Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund — Klasse A = Teilfonds (nach Abzug aller Gebihren)
USD Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 Benchmark

35.00% 33.12%
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5.00% 3.00% 3.79% . 3.04%
0.00% . - : T T - . )
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-5.00% -
1 Monat 6 Monate 9 Monate 1 Jahr Seit Auflegung

Das Auflegungsdatum fiir die Klasse A USD des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund war der 29. August 2018. Die angegebenen Teilfondsrenditen
beziehen sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse A USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und
administrativen Gebuhren dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI World Net Return USD Index.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund — Klasse A EUR = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019
Benchmark
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12.00% -
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse A EUR des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund war der 19. August 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen
beziehen sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse A EUR und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und
administrativen Gebuhren dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI World Net Return EUR Index.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund (Fortsetzung)

Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund — Klasse A JPY = Teilfonds (nach Abzug aller Gebiihren)
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 Benchmark
12.00% -
10.09% 10.09%
10.00% -
8.00% -
6.00% 1 4.86% 4.86%
4.00% -
2.21%
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1 Monat 6 Monate Seit Auflegung

Das Auflegungsdatum fir die Klasse A JPY des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund war der 28. Juni 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen
sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse A JPY und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebihren, Handelsprovisionen und administrativen
Gebiihren dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI World Net Return JPY Index.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund — Klasse B USD

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nach Abzug aller Gebuhren)

20.00% - Benchmark
R 18.45%
14.90%
15.00% - 13.50%
10.00% - 9.14%
5.90%
5.00% - 2.00% 351%
B 0
0.00% +— p— : : ; : : s
-0.52%
-5.00% -
1 Monat 6 Monate 9 Monate Seit Auflegung

Das Auflegungsdatum fir die Klasse B USD des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund war der 31.Januar 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen
beziehen sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse B USD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und
administrativen Gebuhren dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI World Net Return USD Index.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund (Fortsetzung)

Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund — Klasse B EUR

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019
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21.09%
17.40%
13.54%
10.72%
5.96%
5.10%
1.17%
-2.25%
1 Monat 6 Monate 9 Monate Seit Auflegung

Das Auflegungsdatum fiir die Klasse B EUR des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund war der 31. Januar 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen
beziehen sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse B EUR und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebiihren, Handelsprovisionen und
administrativen Gebuhren dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI World Net Return EUR Index.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund — Klasse B SGD
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse B SGD des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund war der 26. Juli 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen beziehen
sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse B SGD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebihren, Handelsprovisionen und administrativen
Gebihren dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI World Net Return SGD Index.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund (Fortsetzung)

Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund — Klasse U
AUD Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse U AUD des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund war der 30. August 2018. Die angegebenen Teilfondsrenditen
beziehen sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse U AUD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebihren, Handelsprovisionen und
administrativen Gebuhren dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI World Net Return (in AUD) Index.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund — Klasse U NZD
Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019
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Das Auflegungsdatum fiir die Klasse U NZD des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund war der 12. September 2019. Die angegebenen Teilfondsrenditen
beziehen sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse U NZD und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebihren, Handelsprovisionen und
administrativen Gebuhren dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI World Net Return NZD Index.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund (Fortsetzung)

Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund — Klasse S JPY

Rollierende Renditen zum 31. Dezember 2019 = Teilfonds (nach Abzug aller Gebihren)
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Das Auflegungsdatum fir die Klasse SJPY des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund war der 29. August 2018. Die angegebenen Teilfondsrenditen
beziehen sich auf die Wertentwicklung der Aktienklasse S JPY und werden nach Abzug der Anlageverwaltungsgebihren, Handelsprovisionen und
administrativen Gebuhren dargestellt. Vergleichsrendite ist der MSCI World Net Return (in JPY) Index.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den aktuellen oder kiinftigen Wertverlauf, und die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Provisionen und Kosten unberticksichtigt.

Brexit

Am 31. Januar 2020 schied das Vereinigte Kénigreich (,UK“) aus der Europiischen Union (,EU“) aus. Damit begann ein Ubergangszeitraum, der am 31.
Dezember 2020 enden soll. Wahrend dieser Zeit wird (i) das Vereinigte Konigreich Teil der EU-Zollunion und des Binnenmarkts bleiben und dem EU-Recht
unterliegen, und (ii) das Vereinigte Konigreich und die EU werden uber ihre zukiinftigen Beziehungen verhandeln. Die Art der kiinftigen Beziehung ist derzeit
unklar, und ein effektives ,No Deal“-Szenario am 1. Januar 2021 bleibt méglich.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft werden die Verhandlungen und ihre moglichen Auswirkungen auf die Aktivitdten und Anlageziele der
Teilfonds weiterhin beobachten.

CovID-19

Am 11. Méarz 2020 erklarte die Weltgesundheitsorganisation den Ausbruch der Coronavirus-Krankheit 2019 (,,COVID-19“) zu einer globalen Pandemie. Die
Verwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen aktivierten daraufhin robuste Geschaftskontinuitatsplane, die es ihnen bisher ermdglichten,
das Geschaft wie gewohnt fortzusetzen. Wahrend die Unsicherheit in Bezug auf (i) die Dauer der Stérung und (ii) die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie
auf die globalen Markte andauert, werden der Nikko AM Global Umbrella Fund (die ,Gesellschaft“) und die Verwaltungsgesellschaft die Markte und
mogliche Auswirkungen auf die Aktivitdten und Anlageziele der Teilfonds beobachten.
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Verwaltungsgesellschaft
Nikko Asset Management Luxembourg S.A., 32-36 boulevard d’Avranches, L-1160 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
Verwaltungsrat der Gesellschaft

Vorsitzender Nicolaus P.Bocklandt, unabhangiges, zertifiziertes Verwaltungsratsmitglied, 6B, route de Tréves, L-2633 Luxemburg, Grossherzogtum
Luxemburg

Verwaltungsratsmitglied Jacques Elvinger, Partner, Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, 2, Place Winston Churchill, L-1340 Luxemburg, Grossherzogtum
Luxemburg

Verwaltungsratsmitglied William A. Jones, unabhingiges Verwaltungsratsmitglied, 137, avenue du Bois, L-1250 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg!"

Verwaltungsratsmitglied Keiko Tani, Head of Legal, Nikko Asset Management Europe Ltd., 1 London Wall, London, EC2Y 5AD, Vereinigtes Konigreich
Verwahr- und Verwaltungsstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A., 80, Route d’Esch, L-1470 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund: Nikko Asset Management Asia Ltd. 12 Marina View, #18-02 Asia Square Tower
2, Singapur 018961

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund: Nikko Asset Management Europe Ltd. 1 London Wall, London EC2Y 5AD,
Grossbritannien

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM RMB Bond Fund: Nikko Asset Management Asia Ltd. 12 Marina View, #18-02 Asia Square Tower 2, Singapur
018961

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund: Nikko Asset Management Asia Ltd. 12 Marina View, #18-02 Asia Square Tower 2,
Singapur 018961

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund: Nikko Asset Management Europe Ltd. 1 London Wall, London EC2Y 5AD,
Grossbritannien

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Multi Asset Fund: Nikko Asset Management Asia Ltd. 12 Marina View, #18-02 Asia Square Tower 2,
Singapur 018961

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund: Nikko Asset Management Asia Ltd. 12 Marina View, #18-02 Asia Square Tower 2,
Singapur 018961

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund: Nikko Asset Management Asia Ltd. 12 Marina View, #18-02 Asia
Square Tower 2, Singapur 018961

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund: Nikko Asset Management Co., Ltd. Midtown Tower, 9-7-1 Akasaka Minato-ku, Tokio,
Japan 107-6242

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund: Nikko Asset Management Americas Inc. 605, Third Avenue, 38th Floor,
New York, NY 10158, U.S.A.

(@ william A. Jones verliess den Verwaltungsrat des Fonds mit Wirkung zum 31. August 2019.
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Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
Rechtsberater

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, 2, place Winston Churchill, L-1340 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
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Prifungsvermerk

An die Aktionare der
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der NIKKO AM GLOBAL
UMBRELLA FUND und ihrer jeweiligen Teilfonds (der ,Fonds*) zum 31. Dezember 2019 sowie der Ertragslage und
der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir gepriift haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e der Nettovermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2019;

e dem Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2019;

e der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des Nettovermogens fiir das an diesem Datum endende
Geschaftsjahr; und

e dem Anhang, einschlie3lich der Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 {iber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den flr Luxemburg von der ,,Commission de Surveillance du
Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISAs) durch. Unsere Verantwortung
gemal dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs wird im
Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé’ fiir die Abschlusspriifung” weitergehend
beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Priifungsurteil zu dienen.

PriceWaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg
Tel.: +352 494848 1, Fax:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 — TVA LU25482518
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Wir sind unabhingig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
yInternational Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants” (IESBA Code)
sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Abschlussprifung einzuhalten haben
und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Abschluss oder
unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit
jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die
sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen
enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates des Fonds fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen
zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses und fiir die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet,
um die Aufstellung des Abschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tatigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des Fonds
beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einen/mehrere seiner Teilfonds zu schlieRen, die Geschaftstatigkeit
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.
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Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé” fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und dariiber einen
Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen
Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche
Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
VerstoRen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen
werden kann, dass diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs ben wir unser pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darliber hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss aus
Unrichtigkeiten oder VerstoRen, planen und fiihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen;

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

e beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

e schlussfolgern wir iber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflihrung der Tatigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder einer seiner Teilfonds8
zur FortfUhrung der Tatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Priifungsvermerk auf die dazugehérigen Anhangsangaben
zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Priifungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des
Prifungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu flihren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds (abgesehen von Nikko AM Global Multi
Asset Fund und Nikko AM Asia Pacific ex-Japan Fund, die liquidiert wurden) seine Tatigkeit nicht mehr
fortfihren kann;
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieBlich der
Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang
und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher Schwachen im internen
Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 28. April 2020
Vertreten durch

Frédéric Botteman

Nur die englischsprachige Fassung des vorliegenden Geschéaftsberichts wurde durch den Abschlussprifer geprift. Entsprechend bezieht sich der
Priifungsvermerk auf die englischsprachige Fassung des Geschéftsberichts. Andere Fassungen beruhen auf einer gewissenhaften Ubersetzung, die unter der
Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV erfolgt ist. Bei Unterschieden zwischen der englischsprachigen Fassung und der Ubersetzung ist die
englischsprachige Fassung rechtsverbindlich
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Nettovermégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2019

NIKKO AM GLOBAL NIKKO AM GLOBAL NIKKO AM GLOBAL
UMBRELLA FUND UMBRELLA FUND UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia- Nikko AM Global Nikko AM RMB Bond
Pacific ex-Japan Fund Green Bond Fund Fund
in USD in USD in USD
VERMOGENSWERTE:
Wertpapiervermogen und gekaufte Optionen zum Marktwert
(Erlduterung 3d, 3i). usb 55.684.852 usb 21.422.009 usb 23.608.844
Barmittel (Erlauterung 3c) 2.034.341 1.374.921 487.952
Bei Brokern und Gegenparteien gehaltene Barmittel®™
(Erlauterung 3c) - - -
Nicht realisierte Gewinne aus Devisenterminkontrakten
(Erlauterung 3h, 12)....cccveceeviniieneenieenieeie e seesieesie e - 189.846 -
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten
(ErlEuterung 3j, 12)...ccccceeieerieenieneee e - - -
Swaps, gezahlte Pramie.......ccccocvviviiininineiescseseseeeeeee - - -
Nicht realisierte Gewinne aus Swap-Kontrakten (Erlduterung 3k,
1) F R - - -
Forderungen aus:
Erstattung von der Verwaltungsgesellschaft (Erlduterung 9).. 39.823 73.446 53.672
Dividenden (Erlauterung 3€)......cccevvverveneeieeniuesivnseesieesiesneenns 72.980 - -
Zinsen (Erlauterung 3e) - 365.933 390.600
Wertpapierverkaufe ........coceverieniniicie e - - -
Gezeichnete AKLIEN .......coeeiiririreeree e - - -
Sonstige Vermoégenswerte - 6.143 -
Summe Vermogenswerte 57.831.996 23.432.298 24.541.068
VERBINDLICHKEITEN:
Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten
(Erlduterung 3h, 12).....cccciviririninineneeese e - 262.381 -
Verbindlichkeiten aus:
Wertpapierkaufe.......oouiiieiieciciccc e - 3.166 -
Managementgebiihren (Erlduterung 4) 103.338 25.059 28.544
Gebiihren der Depotstelle (Erlauterung 5) 9.107 - 1.133
Gebihren der Verwaltungsstelle (Erlduterung 5) ................... 8.816 - 8.075
Abonnementsteuer (,taxe d’abonnement”) (Erlduterung 7) .. 6.927 629 618
Rechtskosten 283 385 343
Prifungsgebtihren .. 10.260 3.359 4.283
Gebihren der Transferstelle (Erlduterung 6) 1.679 385 343
Zurlickgenommene AKEIEN.......ccverirrieriiirie e - 741.891 -
Grindungskosten (Erlauterung 31).......cccocevvrininenienenenene. - - -
Sonstige Verbindlichkeiten.... 40.963 9.726 9.993
Summe Verbindlichkeiten .... 181.373 1.046.596 54.159
SUMME NETTOVERMOGEN..........coccoevueiieerieereeee e usb 57.650.623 usbD 22.385.702 usbD 24.486.909
NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE:
KIQSS@ A GBP ........cooiiiiiiiiiiiiieeeeeee et GBP 8,54
KIASS@ A USD ......ocuiiiiiiiiiiiiinie ittt usb 51,00 usbD 7,93 usbD 12,04
KIQSS@ B USD ......c.oouiiiiiiiiniiiiesie ettt usbD 11,53
KIQSSE X USD .....ooveiiieeciieeeeiee et cre e eetee e sre et sveeesaneesnaeesanae e usb 50,79
KIGSSE S IPY .o sesee e s ss e seses e JPY 100.824,08
NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE, IN USD UMGERECHNET:
Klasse A GBP usD 11,32
Klasse S JPY UsD 927,76

(1 Bei Brokern und Gegenparteien gehaltene Barmittel umfassen Barsicherheiten.

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Nettovermogensaufstellung (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

NIKKO AM GLOBAL NIKKO AM GLOBAL NIKKO AM GLOBAL
UMBRELLA FUND UMBRELLA FUND UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia Credit Nikko AM Global Nikko AM Global
Fund Equity Fund Multi Asset Fund
in USD in USD in USD
VERMOGENSWERTE:
Wertpapiervermogen und gekaufte Optionen zum Marktwert
(Erlduterung 3d, 3i). usb 12.212.981 usb 162.490.046 usb 10.894.926
Barmittel (Erlauterung 3c) 511.161 2.557.698 290.449
Bei Brokern und Gegenparteien gehaltene Barmittel®™
(Erlauterung 3c) 3.016 -- 464.212
Nicht realisierte Gewinne aus Devisenterminkontrakten
(Erlauterung 3h, 12)....ccccecercieniienieneenieeie e seesieesieene s - 29.555 -
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten
(ErlEuterung 3j, 12)...cccccveieirenenenieeeeiesie e - - -
Swaps, gezahlte Pramie.......ccccoveeveriiinienieneerieeieeee e - - -
Nicht realisierte Gewinne aus Swap-Kontrakten (Erlduterung 3k,
1) F - - -
Forderungen aus:
Erstattung von der Verwaltungsgesellschaft (Erlduterung 9).. 76.646 67.683 116.730
Dividenden (Erlauterung 3€).....ccccevvuerveneenieniuesieeseesieesiesnnenns - 54.100 9.815
Zinsen (Erlauterung 3e) 121.801 - 51.857
Wertpapierverkaufe ........ocvevverieninienie e - - -
Gezeichnete AKLIEN .......ccoviiirirereseeere e - 702.950 -
Sonstige Vermobgenswerte - 14.817 -
Summe Vermogenswerte 12.925.605 165.916.849 11.844.048
VERBINDLICHKEITEN:
Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten
(Erlduterung 3h, 12).....cccciviririninineneeese e - 204.387 60.996
Verbindlichkeiten aus:
Wertpapierkaufe.......oouiiieiieciciccc e - 3.430 -
Managementgebiihren (Erlduterung 4) 7.057 927 3.296
Gebiihren der Depotstelle (Erlauterung 5) 1.343 12.706 27.164
Gebihren der Verwaltungsstelle (Erlduterung 5) ................... 12.252 13.223 17.026
Abonnementsteuer (,taxe d’abonnement”) (Erlduterung 7) .. 95 4.198 265
Rechtskosten 359 272 6.258
Prifungsgebtihren .. 6.424 19.469 3.901
Gebihren der Transferstelle (Erlduterung 6) 1.531 2.225 2.807
Zurlickgenommene AKEIEN.......ccvevieieriiiiie e - - 172.752
Grindungskosten (Erlauterung 31).......cccecveevininenenienenene. - - -
Sonstige Verbindlichkeiten.... 13.561 13.137 11.696
Summe Verbindlichkeiten .... 42.622 273.974 306.150
SUMME NETTOVERMOGEN..............cocoeveveeiiereceeeieeeeeseee e usb 12.882.983 usb 165.642.875 usb 11.537.898
NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE:
KIasSE@ A EUR .......oooovieiiieeeetiee ettt sre et e s e e saneesnaeeeanae e EUR 17,08
KIQSSE A USD ......oooiiiieiiieciiee ettt ettt e e aa e e saaae e usb 15,67 usb 17,38 usb 11,52
KIasS@ B EUR........ccccouiiiiieiiiiiiiesieesteeste e ete e sveesseeaessaeennenns EUR 11,02 EUR 12,16
KIQSSE B USD ......ccooviiiiiiiiiiisiiestiesieesteete e sieesseesseeaessaessnenes usb 10,77 usbD 11,91
KIBSSE D GBP ........oooeoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeee s GBP 13,89
Klasse P JPY Hedged JPY 1,20
Klasse P JPY.... JPY 1,64 JPY 1,00
KLASSE S JPY ... JPY 112.056,72
KLASSE U AUD ...ttt AUD 17,24

(1 Bei Brokern und Gegenparteien gehaltene Barmittel umfassen Barsicherheiten.

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Nettovermogensaufstellung (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

NIKKO AM GLOBAL NIKKO AM GLOBAL NIKKO AM GLOBAL
UMBRELLA FUND UMBRELLA FUND UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia Credit Nikko AM Global Nikko AM Global
Fund Equity Fund Multi Asset Fund
in USD in USD in USD
NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE, IN USD UMGERECHNET:
KIQsSS@ A EUR ......oooiiiieiieciiee sttt e aa e saaae e usb 19,17 usb 11,32
KIass@ B EUR........ccccoiiiuiiiiiiiiiesieesteesteete e e saeesveesbeeaeesaeennenns usb 12,37 usb 927,76
KIQSS@ D GBP ........ooueiiiiiiiiiriinieeieete et
Klasse P JPY Hedged............ccoouiviinieniiiiieieeie e
KIQSS@ P UPY ....iiiiiiiiieeteetcee sttt
KIGSSE SIPY ...ttt ettt eanaeen usb 1.031,12
KIASS@ U AUD .....c..ooouiiiiiiieiiesiie ittt

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.

50




NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Nettovermogensaufstellung (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

NIKKO AM GLOBAL NLIJII(VII(;’R‘:[ALAGII:—SI?JSL NIKKO AM GLOBAL
L{MBRELLA F.UND Nikko AM Emerging UIYIBRELLA FUND
Nikko AM Asia ex- . Nikko AM Japan
Japan Fund Markets Multi Asset Value Fund*
in USD Fund in JPY
in USD
VERMOGENSWERTE:
Wertpapiervermoégen und gekaufte Optionen zum Marktwert
(Erlduterung 3d, 3i). usb 17.844.003 usb 11.359.171 Usb  4.772.827.770
Barmittel (Erlauterung 3c) 453.345 706.398 57.173.144
Bei Brokern und Gegenparteien gehaltene Barmittel®
(EFIGULEIUNE 3C) veevieiieiiciiciiesieeseee et - - -
Nicht realisierte Gewinne aus Devisenterminkontrakten
(Erlauterung 3h, 12)....cccooeriirienieneeieeee e - 43.762 3.362
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten
(Erlauterung 3j, 12)...ccccceeerereneneneneniesiese e - - -
Swaps, gezahlte Pramie.......ccccevvvverieiniinieneerieeie e - - -
Nicht realisierte Gewinne aus Swap-Kontrakten (Erldauterung 3k,
D2) e - - -
Forderungen aus:
Erstattung von der Verwaltungsgesellschaft (Erlduterung 9).. 99.477 55.567 6.563.020
Dividenden (Erlauterung 3€) .....cccceceeeeererineneneneneneneneenns 26.238 5.518 4.077.457
Zinsen (Erlauterung 3e) - 62.728 -
Wertpapierverkaufe 422.556 - -
Gezeichnete Aktien 1,065,0202 - -
Sonstige Vermbgenswerte.. 1.667 7.770 36.868
Summe Vermogenswerte 19.912.306 12.240.914 4.840.681.621
VERBINDLICHKEITEN:
Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten
(Erlduterung 3h, 12).....ccccceviririnininenenesesese e - - 492.021
Verbindlichkeiten aus:
Wertpapierkaufe.......ooevierienieieec s 1.209.351 15 -
Managementgebuihren (Erlduterung 4) 21.142 7.247 3.080.320
Gebihren der Depotstelle (Erlauterung 5) 7.753 30.108 1.919.019
Gebiihren der Verwaltungsstelle (Erlauterung 5) .......ccceeuenee 11.614 30.690 4.063.847
Abonnementsteuer (,taxe d’abonnement”) (Erlduterung 7) .. 1.788 288 193.690
RECHESKOSTEN ..ot 347 - -
Prifungsgebiihren 4.974 3.431 1.822.220
Gebuhren der Transferstelle (Erlauterung 6) .. 1.921 5.379 593.231
Zurlickgenommene Aktien - 3.405 -
Grindungskosten (Erlauterung 3l) - 7.000 -
Sonstige Verbindlichkeiten 31.558 21.184 914.483
Summe Verbindlichkeiten .................coccoooiniinininiicee, 1.290.448 108.741 13.078.831
SUMME NETTOVERMOGEN...............oveerereerreceereeneneeeceere s usb 18.621.858 usbD 12.132.173 JPY 4.827.602.790
NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE:
KIQSSE A GBP .......coeeeieiee ettt eaae e GBP 11,59
KIBSSE AJPY.....oo.oooeoereeeeveeeeeeeveees e PY 1.320,55
Klasse AUSD ... usD 15,51 usbD 11,50
Klasse B EUR EUR 11,83 EUR 11,51
Klasse B USD ... usD 11,57
KIasS@ D EUR .......cooouiiiiiiiciicie sttt et be e EUR 13,50
Klasse D GBP GBP 10,73
Klasse D GBP Hedged GBP 10,15
Klasse K EUR EUR 13,65
KIasse PUPY .....c.cooiviiiiiiiiiiiiinic JPY 0,97
KIQSSE SUPY ...ttt aa e JPY 133.542,63 JPY 116.496,48 JPY 112.369,09
KIASSE X JPY ..ottt ettt JPY 1.314,91

(Y Bei Brokern und Gegenparteien gehaltene Barmittel umfassen Barsicherheiten.

* Stand der Daten zum 30. Dezember 2019.

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Nettovermogensaufstellung (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

NIKKO AM GLOBAL

NIKKO AM GLOBAL
UMBRELLA FUND

NIKKO AM GLOBAL

UMBRELLA FUND Nikko AM Emergin UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia ex- . ging Nikko AM Japan
Markets Multi Asset
Japan Fund Value Fund*
in USD Fund in JPY
in USD

NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE, IN USD UMGERECHNET:
KIQSSE A GBP ...ttt eaaae e JPY 1.656,21
KIQsse B EUR.........cccuiiiiiiiiiee ettt saae e usb 13,28 JPY 1.405,48
KIass@ D EUR .......ccooouiiiiiiiiiii ettt ettt sve b a e usb 15,15
Klasse D GBP JPY 1.533,57
Klasse D GBP Hedged JPY 1.450,41
KIQSSE P UPY ...ttt usb 0,01
KIQSSE SIPY ...ttt sttt usb 1.229,75 usbD 1.071,97

* Stand der Daten zum 30. Dezember 2019.
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Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.



NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Nettovermogensaufstellung (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

VERMOGENSWERTE:

Wertpapiervermoégen und gekaufte Optionen zum Marktwert
(Erlauterung 3d, 3i)...ccoceeerereninisene e
Barmittel (Erlauterung 3c) .cceevververienieiiiniesie et
Bei Brokern und Gegenparteien gehaltene Barmittel®™
(EFIGULEIUNE 3C) vevieiieiieiiciesee et
Nicht realisierte Gewinne aus Devisenterminkontrakten
(Erlduterung 3h, 12).....cccceviniiinininiieeeeeeeeen
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten
(Erlauterung 3j, 12).cc.cccueecueeeiciesieesieesie e
Swaps, gezahlte Pramie.......ccccocvviviiiiinineneseseeseseeees
Nicht realisierte Gewinne aus Swap-Kontrakten (Erlauterung 3k,

Forderungen aus:
Erstattung von der Verwaltungsgesellschaft (Erlduterung 9)..
Dividenden (Erlduterung 3e)
Zinsen (Erlauterung 3e)
Wertpapierverkaufe
Gezeichnete Aktien..
Sonstige Vermégenswerte
Summe Vermogenswerte ...........c.coccovveeviininiiiiiinniennees

VERBINDLICHKEITEN:

Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten
(Erlauterung 3h, 12)....ccccecerciiniienieneenieeie e see e sie e
Verbindlichkeiten aus:
Wertpapierkdufe
Managementgebtihren (Erlduterung 4) ...
Gebihren der Depotstelle (Erlduterung 5)
Gebihren der Verwaltungsstelle (Erlduterung 5) ...................
Abonnementsteuer (,taxe d’abonnement”) (Erlauterung 7) ..
RECHESKOSTEN ...t
Prifungsgebiihren
Gebiihren der Transferstelle (Erlduterung 6)
Zurlickgenommene AKEIEN.......ccvevieviieiiiie e
Grindungskosten (Erlauterung 3l)
Sonstige Verbindlichkeiten
Summe Verbindlichkeiten ...............c.ccocoovninininnnnneneee

SUMME NETTOVERMOGEN

NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE:

KIass@ A EUR ......ccooooiiiiiiriiriericeeee e
KIASS@ A JPY ...ttt
Klasse A USD
Klasse B EUR....
Klasse B SGD
Klasse B USD ...
KIQSS@ S IPY ..ottt
Klasse S USD....
Klasse U AUD ..
Klasse U NZD

(Y Bei Brokern und Gegenparteien gehaltene Barmittel umfassen Barsicherheiten.

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.

NIKKO AM GLOBAL
UMBRELLA FUND
Nikko AM ARK
Disruptive
Innovation Fund
in USD

usb  2.517.117.708
7.927.218

10.637

5.288.414
746.702
144.175

2.531.234.854

6.128.988
5.247.401

61.744

13.445

4.928
5.968

11.462.474

USD  2.519.772.380

EUR 10,79
JPY 1.048,63
usb 10,41
EUR 11,74
SGD 9,88
usD 11,49
JPY 101.898,63
AUD 10,76
NzD 10,35
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Nettovermogensaufstellung (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

NIKKO AM GLOBAL
UMBRELLA FUND
Nikko AM ARK
Disruptive
Innovation Fund
in USD

NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE, IN USD UMGERECHNET:
KIasSE@ A EUR ......oooiiiieciee ettt ettt saa e s naeesanae e usb 12,11
KIQSSE A JPY ...ttt ettt et e e saaaeee usb 9,65
KIasS@ B EUR........ccccoiiiuieiiiiiiiiesitesteesteeteete e sseesveeaesaeennenns usb 13,17
KIQSSE B SGD .......occcveieciiieeireeetee ettt e eiteeesreeestreeereeesaneesnaeesanaeens usD 7,35
KIQSSE SUPY ...ttt aa e usb 937,65
KIASS@ U AUD .......c.coouiiiiiiieiiciie sttt ettt sveebe e usb 7,57
KIQSS@ U NZD ........ccouveeeiieeeieeeciee e cree e st et sreeesaaeesnaeesanae e usD 6,98

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Nettovermogensaufstellung (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

NIKKO AM GLOBAL

UMBRELLA FUND
Zusammengefasst
in USD
VERMOGENSWERTE:
Wertpapiervermogen und gekaufte Optionen zum Marktwert
(Erlauterung 3d, 3i)..cceceecerieiierieneesie e USD  2.903.736.908
Barmittel (Erlauterung 3c) ...cccoveeeirinininiiinese e 17.995.886
Bei Brokern und Gegenparteien gehaltene Barmittel*)
(EFIGUTEIUNE 3C)ueevieiieiieieciesie et 467.228
Nicht realisierte Gewinne aus Devisenterminkontrakten
(Erlauterung 3h, 12)....ccceecuieiiiienienieesiecre e 324.195
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten
(Erlauterung 3j, 12).c.coceeeeriiniereeneeeeee e 9.855
Swaps, gezahlte Prami€.......ccccceveeiieciiiieiieseesieeie e 48.305
Nicht realisierte Gewinne aus Swap-Kontrakten (Erlauterung 3k,
12) toeeeeeee ettt ettt ettt e e e s 2.411
Forderungen aus:
Erstattung von der Verwaltungsgesellschaft (Erlduterung 9).. 740.975
Dividenden (Erlduterung 3e) 206.064
Zinsen (Erlauterung 3e) 1.374.464
Wertpapierverkaufe 9.662.666
Gezeichnete Aktien.. 2.514.672
Sonstige Vermogenswerte 203.871
SUMME VErmOZENSWEITE .......cccuvveviieiiieeiiiieenieesieeesieeesireesines 2.937.287.500
VERBINDLICHKEITEN:
Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten
(Erlduterung 3h, 12).....ccccevirininininenese e 591.049
Verbindlichkeiten aus:
Wertpapierkaufe 11.602.385
Managementgebiihren (Erlduterung 4) ... 5.490.177
Gebiihren der Depotstelle (Erlauterung 5) 110.082
Gebuihren der Verwaltungsstelle (Erlauterung 5) ........cccceueee. 145.840
Abonnementsteuer (,taxe d’abonnement”) (Erlduterung 7) .. 79.005
RECHESKOSTEN ...ttt 11.154
Prifungsgebiihren 91.143
Gebihren der Transferstelle (Erlduterung 6) 23.518
Zurlickgenommene Aktien 918.048
Grindungskosten (Erlauterung 3l). 14.816
Sonstige Verbindlichkeiten 180.321
Summe Verbindlichkeiten ..............ccccooovviviiiiviec e 19.257.538,00
SUMME NETTOVERMOGEN USD 2.918.029.962

(' Bei Brokern und Gegenparteien gehaltene Barmittel umfassen Barsicherheiten.

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des Nettovermogens

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019

NIKKO AM GLOBAL

NIKKO AM GLOBAL

NIKKO AM GLOBAL

UMBRELLA FUND UMBRELLA FUND UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia- Nikko AM Global Nikko AM RMB Bond
Pacific ex-Japan Fund Green Bond Fund Fund
in USD in USD in USD

NETTOANLAGEERTRAGE:
Ertrage:
Dividenden, nach Abzug von Quellensteuern (Anmerkung 3e) ... usD 809.998 usb - usb -
Zinsen (ErlAUterung 3€) ...ccceeeeeeeerinenesesiesie e 23.493 670.184 1.303.917
SONSEIBE EMra8E cuvveeieieeeeieieiieee sttt - - -
SUMME EFIE8E ...veeiviviiiiiecieie sttt 833.491 670.184 1.303.917
Aufwendungen:
Managementgebihren (Erlduterung 4) 399.228 90.299 117.875
Gebihren der Verwaltungsstelle (Erlauterung 5) 48.520 58.692 58.916
Transaktionskosten (Erlduterung 8). 217.016 26.544 2.293
Priifungsgebiihren 15.254 6.463 6.900
Gebuhren der Transferstellen (Erlauterung 6).... 9.242 10.452 8.538
Abonnementsteuer (,taxe d’abonnement”) (Erlduterung 7).. 27.232 1.994 2.411
Gebuhren der Depotstelle (Erlauterung 5) ......cccccceceeeeerenennenne. 40.685 5.181 5.971
Rechtskosten 5.114 5.140 5.200
Grindungskosten (Erlduterung 31) - - -
Sonstige Aufwendungen 41.273 36,1061 32,1691
Summe Aufwendungen 803.564 240.871 240.273
Erstattung von der Verwaltungsgesellschaft (Erlduterung 9)..... (23.299) (85.832) (63.431)
Nettoaufwendungen 780.265 155.039 176.842
Nettoertrag aus Kapitalanlagen ..............cccccoocorviniiiininncnnens 53.226 515.145 1.127.075
REALISIERTER UND NICHT REALISIERTER NETTOGEWINN/(-
VERLUST):
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Kapitalanlagen

(EFJEULEIUNE 38) cvvoevereeeeeeeeeereeeeeseeeseeesesereeseseses e rseene 2.458.100 (90.929) (123.390)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus

Fremdwahrungsgeschaften und

Devisenterminkontrakten (Erlduterung 3h) .................... (49.009) 2.472 (27.047)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Terminkontrakten

(EFIGULErUNE 3]) wveeeveieiiciecie e - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Swap-Kontrakten

(EFIGULErUNg 3K)..ccuveevierieieciiecieesteeie et - - -
Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne aus

Kapitalanlagen ........cc.cooeiiiiiiiinieeeeeeeeeeeeee 8.866.504 832.245 165.315
Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste)

aus Fremdwahrungsgeschaften und

Devisenterminkontrakten..........cocevveerieniiniieneesieenennnenns 953 (229.396) 4.451
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste)

aus Terminkontrakten ..........cccecevererieneneneneneseseniens - - -
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste)

aus Swap-Kontrakten .........cccccecerveneeniinieenienceeeen - - -
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne aus

Kapitalanlagen .............ccoccocvevieininine i 11.276.548 514.392 10.329
Nettozuwachs des Nettovermogens aus betrieblicher Tatigkeit 11.329.774 514.392 19.329
Zuwachs/(Riickgang) des Nettovermdogens aus

Kapitaltransaktionen .........c.ccoeceveeneeniiniiinieneeneeseeies (3.247.944) 1.265.110 600.000
An die Aktionare erklarte Ausschuttungen (Erlduterung 11)........ - (706.565) -
Summe Zuwachs des Nettovermogens .............coevevevenenenenne 8.081.830 1.588.082 1.746.404
NETTOVERMOGEN:
JAhresbegINN ....ocuiiiiiiiiii e 49.568.793 20.797.620 22.740.505
Fiktive Wechselkursberichtigung..........cccccveviiiienienienieieciennns - - -
JAhreSeNde.........cocuviiiiiicee e usb 57.650.623 usb 22.385.702 usb 24.486.909

W NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund und Nikko AM RMB Bond Fund — Sonstige Aufwendungen umfassen die
Verwaltungsratskosten, Registrierungskosten, Steuervertreterkosten, Druckkosten und verschiedene Aufwendungen.

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des Nettovermogens (Fortsetzung)

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019

NIKKO AM GLOBAL

NIKKO AM GLOBAL

NIKKO AM GLOBAL

UMBRELLA FUND UMBRELLA FUND UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia Credit Nikko AM Global Nikko AM Global
Fund Equity Fund Multi Asset Fund
in USD in USD in USD
NETTOANLAGEERTRAGE:
Ertrige
Dividenden, nach Abzug von Quellensteuern (Anmerkung 3e) ... usD - usD 1.060.844 usD 125.299
Zinsen (ErlAUterung 3€) ...ccceeeeeeeerinenesesiesie e 487.021 32.114 206.189
SONSEIBE EMra8E cuvveeieieeeeieieiieee sttt 5.094 - -
SUMME EFIE8E ...veeiviviiiiiecieie sttt 492.115 1.092.958 331.488
Aufwendungen:
Managementgebihren (Erlduterung 4) 31.197 3.509 17.269
Gebihren der Verwaltungsstelle (Erlauterung 5) 80.156 87.110 62.940
Transaktionskosten (Erlduterung 8). 4.463 228.705 98.276
Priifungsgebiihren 4.968 22.438 7.807
Gebuhren der Transferstellen (Erlauterung 6).... 10.017 14.661 10.375
Abonnementsteuer (,taxe d’abonnement”) (Erlduterung 7)....... 1.333 12.361 1.300
Gebuhren der Depotstelle (Erlauterung 5) ......cccccceceeeeerenennenne. 4.324 37.240 9.215
Rechtskosten 5.530 5.524 7.444
Grindungskosten (Erlduterung 31) - 2.121 2.124
Sonstige Aufwendungen 37,218 39.015 49,9150
Summe Aufwendungen 179.206 462.684 266.665
Erstattung von der Verwaltungsgesellschaft (Erlduterung 9)..... (113.033) (118.052) (202.884)
Nettoaufwendungen ............cccovvevienienieenie e 66.173 334.632 63.781
Nettoertrag aus Kapitalanlagen ..............cccccoocorviniiiininncnnens 425.942 758.326 267.707
REALISIERTER UND NICHT REALISIERTER NETTOGEWINN/
(-VERLUST):
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Kapitalanlagen
(ErlEULErUNE 3@) c.eeeeiiiciieiieieeieese s 255.178 8.634.644 (31.816)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Fremdwahrungsgeschaften und
Devisenterminkontrakten (Erlduterung 3h) .................... - (279.318) 134.585
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Terminkontrakten
(ErlEULErUNE 3j) cvoveeeeveeeeieeeeieteeeeteee e (1.141) - 90.178
Realisierter Nettoverlust aus Swap-Kontrakten (Erlduterung 3k) - - (10.956)
Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne aus
Kapitalanlagen 598.408 19.717.897 1.479.126
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste aus
Fremdwahrungsgeschaften und
Devisenterminkontrakten...........cceceeererrrriseeesnnens (25) (993.860) (125.848)
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne aus
Terminkontrakten.......c.cocveieiieieininreeeeene 1.625 - 57.740
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste)
aus Swap-Kontrakten .........ccccecvviviniinininnneeees - - -
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne aus
Kapitalanlagen .............cccccocvviviiiiinececececeseeee s 854.045 27.079.363 1.860.716
Nettozuwachs des Nettovermogens aus betrieblicher Tatigkeit 1.279.987 27.837.689 1.860.716
Zuwachs/(Ruckgang) des Nettovermdogens aus
Kapitaltransaktionen ..........ccocceeveeeinenenenesesesese e (1.956.400) 58.993.239 (3.208.299)
An die Aktionare erklarte Ausschuttungen (Erlduterung 11) ....... (33.428) - -
Summe Zuwachs/(Riickgang) des Nettovermégen .................... (709.841) 86.830.928 (1.347.583)
NETTOVERMOGEN:
Jahresbeginn 13.592.824 78.811.947 12.885.481
Fiktive Wechselkursberichtigung - - -
JAhreseNde.........cccviiiiiiiie s usb 12.882.983 usb 165.642.875 usb 11.537.898

WNIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund und Nikko AM Global Multi Asset Fund — Sonstige Aufwendungen umfassen die
Verwaltungsratskosten, Registrierungskosten, Steuervertreterkosten, Druckkosten und verschiedene Aufwendungen.

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des Nettovermogens (Fortsetzung)

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019

NIKKO AM GLOBAL

NIKKO AM GLOBAL
UMBRELLA FUND

NIKKO AM GLOBAL

UMBRELLA FUND Nikko AM Emerging UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia ex- . Nikko AM Japan
Japan Fund Markets Multi Asset Value Fund*
in USD Fund in JPY
in USD

NETTOANLAGEERTRAGE:
Ertrage:
Dividenden, nach Abzug von Quellensteuern (Anmerkung 3e) ... usD 274.240 usD 121.682 JPY 91.138.313
Zinsen (Erlauterung 3e) 7.292 297.111 87
Sonstige Ertrage - - -
SUMME EFIE8E ...veevviviiiiie et aa e 281.532 418.793 91.138.400
Aufwendungen:
Managementgebihren (Erlduterung 4) 88.099 27.466 9.899.624
Gebihren der Verwaltungsstelle (Erlauterung 5) 75.240 64.983 9.934.384
Transaktionskosten (Erlduterung 8).... 120.067 63.145 7.947.091
Priifungsgebihren.... 5.930 4.593 869.962
Gebuhren der Transferstellen (Erlauterung 6). . 12.446 11.389 1.450.198
Abonnementsteuer (,taxe d’abonnement”) (Erlduterung 7)....... 2.323 1.135 455.015
Gebuhren der Depotstelle (Erlauterung 5) 17.591 17.797 1.305.930
Rechtskosten 5.553 5.607 557.719
Grindungskosten (Erlauterung 3I) 2.442 1.402 -
Sonstige Aufwendungen 62,3001 35,2581 3.592.673
Summe Aufwendungen 391.911 237.775 35.912.596
Erstattung von der Verwaltungsgesellschaft (Erlduterung 9)..... (149.400) (141.491) (8.828.694)
Nettoaufwendungen .............cccocevirininineneneneseeeeeee 242,591 91.284 27.083.902
Nettoertrag aus Kapitalanlagen ..............cccccocvininnninene. 38.941 327.509 64.054.498
REALISIERTER UND NICHT REALISIERTER NETTOGEWINN/
(-VERLUST):
Realisierter Nettogewinn aus Kapitalanlagen (Erlauterung 3e) ... 1.103.184 41.571 28.455.125
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus

Fremdwahrungsgeschaften und

Devisenterminkontrakten (Erlduterung 3h) .................... (25.593) (32.650) 31.889
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten (Erlauterung 3j) - (32) -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Swap-Kontrakten

(Erlauterung 3k) - - -
Nettoveranderung der nicht realisierten G

Kapitalanlagen ... 3.015.283 1.791.886 463.824.117
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste)

aus Fremdwahrungsgeschaften und

Devisenterminkontrakten............ccocovvvininininincncnene. 474 44,938 (339.827)
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste)

aus Terminkontrakten ..........cccecevevenienenenenenesesenens - - -
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste)

aus Swap-Kontrakten .........cccccecevveneeninnieeninceeen - - -
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne aus

Kapitalanlagen .............ccccocvviiiiinininincee 4.093.348 1.845.713 491.971.304
Nettozuwachs des Nettovermaogens aus betrieblicher Tatigkeit 4.132.289 2.173.222 556.025.802
Zuwachs/(Riickgang) des Nettovermdogens aus

Kapitaltransaktionen ...........cceeevieinieenesieesiee e (3.892.864) 54.631 3.633.477.715
An die Aktiondre erkldrte Ausschittungen (Erlduterung 11) ....... - (85.023) -
Summe Zuwachs des Nettovermégens ... 239.425 2.142.830 4.189.503.517
NETTOVERMOGEN:
Jahresbeginn 18.382.433 9.989.343 638.099.273
Fiktive Wechselkursberichtigung - - -
JANreSENde ........c..ooviiiiiiicieceeee s usb 18.621.858 usb 12.132.173 JPY 4.827.602.790

WNIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund und Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund — Sonstige Aufwendungen

umfassen die Verwaltungsratskosten, Registrierungskosten, Steuervertreterkosten, Druckkosten und verschiedene Aufwendungen.

* Stand der Daten zum 30. Dezember 2019.

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des Nettovermogens (Fortsetzung)

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019

NIKKO AM GLOBAL
UMBRELLA FUND Nikko

NIKKO AM GLOBAL

AM ARK Disruptive UMBRELLA FUND
. Zusammengefasst
Innovation Fund in USD
in USD

NETTOANLAGEERTRAGE:
Ertrage:
Dividenden, nach Abzug von Quellensteuern (Anmerkung 3e) ... usb 425.564 usb 3.703.564
Zinsen (ErlAUterung 3€) ...cccoeeeeeeenireneeesesiesie e 52.595 4.180.795
SONSEIBE EMtra8E cuvveeiiieeeiieiieee sttt - 12.575
SUMME EFIE8E ...oeevviiiiiiiecieee sttt 478.159 7.896.934
Aufwendungen:
Managementgebihren (Erlduterung 4) 7.018.895 7.961.910
Gebihren der Verwaltungsstelle (Erlauterung 5) 113.346 897.078
Transaktionskosten (Erlduterung 8). 1.006.714 1.904.257
Priifungsgebiihren 4.564 95.937
Gebuhren der Transferstellen (Erlauterung 6).... 8.867 128.954
Abonnementsteuer (,taxe d’abonnement”) (Erlduterung 7)....... 109.320 166.680
Gebuhren der Depotstelle (Erlauterung 5) .......ccocceveeeevncnennenne. 103.977 265.695
Rechtskosten 62.597 128.241
Grindungskosten (Erlauterung 3l) 1.599 12.863
Sonstige Aufwendungen 27.510 29.710
Summe Aufwendungen 8.457.389 11.991.325
Erstattung von der Verwaltungsgesellschaft (Erlduterung 9)..... (32.821) (1.254.418)
Nettoaufwendungen .............cccocevirinininenineneeeeeeee 8.242.568 10.736.907
Nettoertrag aus Kapitalanlagen ..............c.cccocvvininininincnenn. (7.945.409) (2.839.973)
REALISIERTER UND NICHT REALISIERTER NETTOGEWINN/
(-VERLUST):
Realisierter Nettogewinn aus Kapitalanlagen (Erlauterung 3e) ... 34.122.836 46.250.002
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus

Fremdwahrungsgeschaften und Devisenterminkontrakten

(ErlEUterung 3h) ..o 258.526 (93.980)
Realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten (Erlauterung 3j) - 89.005
Realisierter Nettoverlust aus Swap-Kontrakten (Erlduterung 3k) - (66.387)
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne aus

Kapitalanlagen 118.146.803 161.891.580
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus

Fremdwahrungsgeschaften und Devisenterminkontrakten

........................................................................................ 47.596 (1.234.188)
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne aus

Terminkontrakten.........cooeevveeienieneniene s - 59.365
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne aus Swap-

KONEraKEEN . c.cviieeiieie e - 2.411
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne aus

Kapitalanlagen ...t 152.575.761 206.897.808
Nettozuwachs des Nettovermogens aus betrieblicher Tatigkeit 144.629.352 204.057.835
Zuwachs des Nettovermdogens aus Kapitaltransaktionen............. 2.373.453.129 2.449.488.434
An die Aktiondre erklarte Ausschiittungen (Erlauterung 11) .. - (825.016)
Summe Zuwachs des Nettovermogens ............oeeevveeeereeneenen. 2.518.082.481 2.652.721.253
NETTOVERMOGEN:
JAhreSheGINN ... 1.689.899 265.233.591
Fiktive Wechselkursberichtigung..........ccccoceevivinininininincncnes - 75.118
JAhresende..........ccoovviviiiiiiin e usb 2.519.772.380 usb 2.918.029.962

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Statistische Informationen

Zum 31. Dezember 2019

SUMME NETTOVERMOGEN
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund

Klasse A USD...
Klasse X USD...

UMLAUFENDE AKTIEN
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund

Klasse A USD...
Klasse X USD...

NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund

KIGSSE A USD....oiiiiiiiriieierienteeee ettt
KIASSE X USD ...ttt sttt

SUMME NETTOVERMOGEN

31. Dezember 2019

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Nikko AM Global Green Bond Fund

KIGSSE A CHF ..ottt
Klasse A EUR...
Klasse A GBP...
Klasse A USD
Klasse A CHF, in USD umgerechnet
Klasse A EUR, in USD umgerechnet.....
Klasse A GBP, in USD umgerechnet.

UMLAUFENDE AKTIEN

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Nikko AM Global Green Bond Fund

KIASSE A CHF ..ottt
Klasse A EUR...
Klasse A GBP...
Klasse A USD...

NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Global Green Bond Fund

Klasse A CHF...
Klasse A EUR...
Klasse A GBP...
Klasse A USD
Klasse A CHF, in USD umgerechnet
Klasse A EUR, in USD umgerechnet ....
Klasse A GBP, in USD umgerechnet....

usD 17.602 usD 14.247 usD 17.141
uUsD 57.633.021 uUsD 49.554.546 uUsD 69.040.419
345 345 345
1.134.662 1.205.262 1.395.303
usD 51,00 usD 41,28 usD 49,66
usD 50,79 usD 41,12 usb 49,48
31. Dezember 2019Y 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
CHF - CHF 1.128.435 CHF 2.075.059
EUR - EUR - EUR 11.224.408
GBP 3.431.354 GBP 2.980.182 GBP 3.412.988
usD 17.840.016 usbD 15.857.371 usbD 15.388.792
uUsD - usD 1.144.690 usD 2.129.357
usD - usbD - usD 13.478.269
usD 4.545.686 usbD 3.795.559 usbD 4.616.920
- 161.000 278.500
- - 1.188.355
401.592 338.742 378.802
2.249.085 2.029.178 1.824.015
CHF - CHF 7,01 CHF 7,45
EUR - EUR - EUR 9,45
GBP 8,54 GBP 8,80 GBP 9,01
usD 7,93 usbD 7,81 usbD 8,44
usD - usbD 7,11 usbD 7,65
usD - usbD - usbD 11,34
usD 11,32 usD 11,20 usD 12,19

() Die Aktien der Klasse A CHF des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund wurden am 23. Dezember 2019 aufgeldst.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Statistische Informationen (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

SUMME NETTOVERMOGEN
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM RMB Bond Fund

Klasse A USD...
Klasse B USD...
Klasse S JPY
Klasse S JPY, in USD umgerechnet

UMLAUFENDE AKTIEN

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Nikko AM RMB Bond Fund

KIASSE A USD....coueiiiiiiiiisiiesiee sttt ettt st
Klasse B USD...
Klasse S JPY

NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Nikko AM RMB Bond Fund

KIASSE A USD....coueiiiiiriieniiesiee sttt ettt st
Klasse B USD...
Klasse SJPY.....
Klasse S JPY, in USD umgerechnet

SUMME NETTOVERMOGEN

31. Dezember 2019

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia Credit Fund

Klasse A EUR
Klasse A USD...
Klasse B EUR...
Klasse B USD...
Klasse S JPY
Klasse A EUR, in USD umgerechnet
Klasse B EUR, in USD umgerechnet
Klasse S JPY, in USD umgerechnet.........ccoceeveeieeriinieneeneenieeieeees

UMLAUFENDE AKTIEN

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia Credit Fund

Klasse A EUR...
Klasse A USD...
Klasse B EUR...
Klasse B USD...
Klasse S JPY

NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia Credit Fund

Klasse A EUR...
Klasse A USD...
Klasse B EUR...
Klasse B USD...
Klasse S JPY
Klasse A EUR, in USD umgerechnet.....
Klasse B EUR, in USD umgerechnet ....
Klasse S JPY, in USD umgerechnet.........ccoceeveeieiriinieneeneenieeienies

() Die Aktien der Klassen B EUR und B USD des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund nahmen ihre Geschéftstatigkeit am 31. Januar 2019

auf.

usD 4.124.152 usD 3.346.443 usD 5.494.569
usD 115.333 usD 110.170 usD 112.911
JPY 2.200.388.854 JPY 2.115.732.263 JPY 2.219.509.826
usb 20.247.424 usb 19.283.892 usb 19.702.706
342.618 291.900 468.997
10.000 10.000 10.000
21.824 21.824 21.042
USsD 12,04 USsD 11,46 UsD 11,72
UsD 11,53 UsD 11,02 UsD 11,29
JPY 100.824,08 JPY 96.945,03 JPY 105.479,38
usb 927,76 usb 883,61 usbD 936,35
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
EUR 55.339 EUR 49.522 EUR 47.067
usb 860.088 usb 2.664.957 usb 18.477.459
EUR 1.102 EUR - EUR -
usbD 1.077 usD - usD -
JPY 1.299.585.971 JPY 1.192.739.833 JPY 1.219.605.581
usD 62.118 usD 56.611 usD 56.519
usD 1.237 usD - usD -
usbD 11.958.463 usD 10.871.256 usD 10.826.503
3.240 3.240 3.240
54.897 182.840 1.242.107
100 - -
100 - -
11.598 11.598 11.598
EUR 17,08  EUR 1528  EUR 14,53
uSsD 15,67  USD 14,58  USD 14,88
EUR 11,02 EUR - EUR -
usb 10,77 usD - usb -
JPY 112.056,72 JPY 102.843,92 JPY 105.160,41
usD 19,17 usD 17,47 usD 17,44
usD 12,37 usD - usD -
usbD 1.031,12 usbD 937,37 usbD 933,51
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Statistische Informationen (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

SUMME NETTOVERMOGEN

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Global Equity Fund

Klasse A USD...
Klasse B EUR...
Klasse B USD
Klasse D GBP .....
Klasse P JPY Hedged ....
Klasse P JPY
Klasse U AUD..
Klasse B EUR, in USD umgerechnet ....
Klasse D GBP, in USD umgerechnet....
Klasse P JPY Hedged, in USD umgerechnet
Klasse P JPY, in USD umgerechnet
Klasse U AUD, in USD umgerechnet .......ccccoeeevuereenieneeneenieniesienns

UMLAUFENDE AKTIEN

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Global Equity Fund

Klasse A USD...
Klasse B EUR...
Klasse B USD
Klasse D GBP .....
Klasse P JPY Hedged ....
Klasse P JPY
Klasse U AUD

NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Nikko AM Global Equity Fund

KIBSSE A USD....cueiiieiieieiie sttt sttt
Klasse B EUR...
Klasse B USD...
Klasse D GBP
Klasse P JPY Hedged ....
Klasse P JPY
Klasse U AUD..
Klasse B EUR, in USD umgerechnet ....
Klasse D GBP, in USD umgerechnet.
Klasse P JPY Hedged, in USD umgerechnet
Klasse P JPY, in USD umgerechnet...
Klasse U AUD, in USD umgerechnet

() Die Aktien der Klassen B EUR und B USD des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund nahmen ihre Geschéftstatigkeit am 31. Januar

2019 auf.

31. Dezember 2019") 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
uUsD 8.688 usD 6.741 usD 6.915
EUR 1.216 EUR - EUR -
usD 1.191 usD - usD -
GBP 379.047 GBP 306.154 GBP 295.792
JPY 4.928.468.455 JPY 4.074.485.460 JPY -
JPY 6.119.824.611 JPY 108.132.683 JPY 30.900.787
AUD 90.285.054 AUD 57.233.974 AUD 55.692.427
usD 1.366 usb - usb -
usD 502.142 usD 389.918 usD 400.133
uUsD 45.350.526 usD 37.136.996 usbD -
usb 56.313.086 usD 985.578 usbD 274.308
usD 63.465.876 usb 40.292.714 usb 43.559.830

500 500 500

100 - -

100 - -

27.290 27.290 27.290

4.101.635.778 4.301.055.268 -
3.727.260.403 84.679.252 23.143.836

5.236.594 4.325.807 4.605.283

USD 17,38 USD 13,48 USD 13,83
EUR 12,16 EUR - EUR -
usD 11,91 usD - usD -
GBP 13,89 GBP 11,22 GBP 10,84
JPY 1,20 JPY 0,95 JPY -
IPY 164  IPY 1,28  IPY 1,34
AUD 17,24 AUD 13,23 AUD 12,09
uUsD 13,65 usD - usbD -
usb 18,40 usD 14,29 usbD 14,66
usbD 0,01 usbD 0,01 usb -
uUsD 0,02 uUsD 0,01 uUsD 0,01
uUsD 12,12 usD 9,31 usbD 9,46
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Statistische Informationen (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

SUMME NETTOVERMOGEN
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Global Multi Asset Fund
KIQSSE A USD....couiiieiiieciee ettt sttt ettt e e sbe e s aae e saae e s aaeennaae e usb 5.760 usbD 889.096 usbD 5.693
Klasse P JPY JPY 1.253.255.062 JPY 1.316.183.351 JPY 1.644.428.629
Klasse P JPY, in USD umgerechnet usD 11.532.138 usD 11.996.385 usD 14.597.680
UMLAUFENDE AKTIEN
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Global Multi Asset Fund
KIQSSE A USD....cccueeeeteeeeieeeeteee sttt e et e e sre e s naeesaae e s naeeenseeenaeeennae e 500 88.451 500
KIASSE P JPY ettt sttt ettt sttt s san e ennes 1.255.444.089 1.507.035.528 1.627.439.496
NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Global Multi Asset Fund
Klasse A USD... usD 11,52 usDb 10,05 usb 11,39
Klasse P JPY .... JPY 1,00 JPY 0,87 JPY 1,01
Klasse P JPY, in USD umgerechnet........cccocueveevivecienieseeneeniessiesnennns usD 0,01 usD 0,01 usD 0,01

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
SUMME NETTOVERMOGEN
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia ex-Japan Fund
KIASSE A USD....ccuvieiieiieiieiteteseesieesieesteetesse s e sseesseesesssessnenseenaesnnes usD 10.259.292 usD 7.957.500 usD 9.040.534
Klasse B EUR... EUR 1.183 EUR - EUR -
Klasse B USD... usb 1.157 usD - usbD -
Klasse D EUR EUR 798.874 EUR 1.475.027 EUR 6.908.913
Klasse K EUR EUR 20.832 EUR 2.450.658 EUR 3.754.845
Klasse S JPY JPY 808.537.928 JPY 651.409.352 JPY 810.646.969
Klasse B EUR, in USD umgerechnet usD 1.328 usD - usD -
Klasse D EUR, in USD umgerechnet.... usD 896.736 usD 1.686.177 usbD 8.296.222
Klasse K EUR, in USD umgerechnet . usD 23.383 usD 2.801.470 usD 4.508.818
Klasse S JPY, in USD umgerechnet uUsD 7.439.962 usD 5.937.286 usD 7.196.156
UMLAUFENDE AKTIEN
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia ex-Japan Fund
Klasse A USD... 661.540 640.100 597.300
Klasse B EUR... 100 - -
Klasse B USD... 100 - -
Klasse D EUR 59.190 138.910 561.440
Klasse K EUR 1.526 228.716 303.188
KIBSSE SUIPY ..ttt 6.050 6.050 6.050
NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Asia ex-Japan Fund
Klasse A USD... usD 15,51 usbD 12,43 usb 15,14
Klasse B EUR... EUR 11,83 EUR - EUR -
Klasse B USD... uUsD 11,57 usD - usbD -
Klasse D EUR... EUR 13,50 EUR 10,62 EUR 12,31
Klasse K EUR EUR 13,65 EUR 10,71 EUR 12,38
Klasse S JPY JPY 133.642,63 JPY 107.670,97 JPY 133.991,24
Klasse B EUR, in USD umgerechnet .... usD 13,28 usD - usD -
Klasse D EUR, in USD umgerechnet. usD 15,15 usD 12,14 usb 14,78
Klasse K EUR, in USD umgerechnet . . UsD 15,32 usD 12,25 UsD 14,87
Klasse S JPY, in USD umgerechnet...... usD 1.229,75 usD 981,37 usD 1.189,45

() Die Aktien der Klassen B EUR und B USD des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund nahmen ihre Geschaftstatigkeit am 31. Januar
2019 auf.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Statistische Informationen (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

SUMME NETTOVERMOGEN
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund

KIBSSE A USD....c.uiiiiiiiiieiie ettt
Klasse P JPY ....
Klasse S JPY
Klasse P JPY, in USD umgerechnet
Klasse S JPY, in USD umgerechnet

UMLAUFENDE AKTIEN

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund

KIBSSE A USD....iiiiiiiiiiieet ettt
Klasse P JPY ....
Klasse S JPY..

NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund

KIBSSE A USD.....uiiiieiiiiiiieeie sttt sttt
Klasse P JPY ....
Klasse SIPY....coveveinviniiiiinene
Klasse P JPY, in USD umgerechnet
Klasse S JPY, in USD UMEErechNet........cccccveeuieireeiiniesieesiiesiecieeneenns

31. Dezember 2019

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

UsD 11.504 usD 9.494 usD 10.791
JPY 152.248.895 JPY 129.610.491 JPY 151.870.284
JPY 1.164.964.845 JPY 965.328.594 JPY 1.120.213.994
usD 1.400.956 usD 1.181.338 usbD 1.348.161
usD 10.719.713 usD 8.798.511 usD 9.944.199
1.000 1.000 1.000

157.599.378 150.970.210 142.695.530

10.000 10.000 10.000

usD 11,50 usD 9,49 usD 10,79
JPY 0,97 JPY 0,86 JPY 1,06
JPY 116.496,48 JPY 96.532,86 JPY 112.021,40
usb 0,01 usb 0,01 usb 0,01
UsD 1.071,97 usD 879,85 usD 994,42
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Statistische Informationen (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

SUMME NETTOVERMOGEN

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Nikko AM Japan Value Fund

KIASSE A GBP.....eeiiieiteitet et
Klasse AJPY ...
Klasse B EUR...
Klasse D GBP
Klasse D GBP Hedged
Klasse S JPY
Klasse X JPY w.covrvreniniririeniene
Klasse A GBP, in JPY umgerechnet
Klasse B EUR, in JPY umgerechnet
Klasse D GBP, in JPY umgerechnet
Klasse D GBP Hedged, in JPY umgerechnet ........cccocceveevieneinienninnnns

UMLAUFENDE AKTIEN

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Japan Value Fund

Klasse A GBP...
Klasse AJPY ....
Klasse B EUR
Klasse D GBP
Klasse D GBP Hedged
Klasse S JPY
KIBSSE X JPY <ottt

NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Nikko AM Japan Value Fund

Klasse A GBP...
Klasse A JPY.
Klasse B EUR...
Klasse D GBP ......
Klasse D GBP Hedged
Klasse S JPY
Klasse X JPY ....
Klasse A GBP, in JPY umgerechnet
Klasse B EUR, in JPY umgerechnet
Klasse D GBP, in JPY umgerechnet
Klasse D GBP Hedged, in JPY umgerechnet

() Die Aktien der Klasse B EUR des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund nahmen ihre Geschéftstatigkeit am 31. Januar 2019 auf. Die

31. Dezember 2019V" 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
GBP 5.794 GBP 4.858 GBP 5.586
JPY 762.352.667 JPY 626.452.528 JPY 786.902.525
EUR 1.151 EUR - EUR -
GBP 68.269 GBP 8.885 GBP -
GBP 1.878.744 GBP 8.199 GBP -
JPY 3.775.601.369 JPY - JPY -
JPY 10.417.801 JPY 8.573.534 JPY 44.541.219
JPY 828.106 JPY 680.461 JPY 851.288
JPY 140.548 JPY JPY -
JPY 9.756.901 JPY 1.244.421 JPY -
JPY 268.505.398 JPY 1.148.329 JPY -

500 500 500

577.301 577.301 579.594

100 - -

6.362 987 -

185.124 987 -

33.600 - -

7.923 7.923 32.819

GBP 11,59 GBP 9,72 GBP 11,17
JPY 1.320,55 JPY 1.085,14 JPY 1.357,68
EUR 11,51 EUR - EUR -
GBP 10,73 GBP 9,00 GBP -
GBP 10,15 GBP 8,30 GBP -
JPY 112.369,09 JPY - JPY -
JPY 1.314,91 JPY 1.082,13 JPY 1.357,16
JPY 1.656,21 JPY 1.360,92 JPY 1.702,58
JPY 1.405,48 JPY - JPY -
JPY 1.533,57 JPY 1.260,53 JPY -
JPY 1.450,41 JPY 1.163,19 JPY -

Aktien der Klasse S JPY des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund nahmen ihre Geschaftstatigkeit am 1. Marz 2019 auf.

" Stand der Daten zum 30. Dezember 2019.
** Stand der Daten zum 28. Dezember 2018.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Statistische Informationen (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

SUMME NETTOVERMOGEN
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund

KIaSSE A EUR ...ttt
Klasse AJPY ...
Klasse A USD...
Klasse B EUR...
Klasse B SGD...
Klasse B USD...
Klasse S JPY..
Klasse U AUD
Klasse U NZD
Klasse A EUR, in USD umgerechnet
Klasse A JPY, in USD umgerechnet
Klasse B EUR, in USD umgerechnet ....
Klasse B SGD, in USD umgerechnet.....
Klasse S JPY, in USD umgerechnet
Klasse U AUD, in USD umgerechnet
Klasse U NZD, in USD umgerechnet.

UMLAUFENDE AKTIEN

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund

KIASSE A EUR ...ttt ettt st
Klasse A JPY ....
Klasse A USD...
Klasse B EUR...
Klasse B SGD...
Klasse B USD...
Klasse S JPY
Klasse U AUD
Klasse U NZD

NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund
Klasse A EUR...
Klasse A JPY ....
Klasse A USD...
Klasse B EUR...
Klasse B SGD...
Klasse B USD...
Klasse S JPY..
Klasse U AUD..
Klasse U NZD
Klasse A EUR, in USD umgerechnet ....
Klasse A JPY, in USD umgerechnet
Klasse B EUR, in USD umgerechnet ....
Klasse B SGD, in USD umgerechnet.....
Klasse S JPY, in USD umgerechnet
Klasse U AUD, in USD umgerechnet
Klasse U NZD, in USD umgerechnet

() Die Aktien der Klassen B EUR und B USD des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre Geschéftstatigkeit am

31. Januar 2019 auf.

Die Aktien der Klasse A JPY des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre Geschaftstatigkeit am 28. Juni 2019

auf.

Die Aktien der Klasse A EUR des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre Geschaftstatigkeit am 19. August

2019 auf.

Die Aktien der Klasse B SGD des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre Geschaftstatigkeit am 26. Juli 2019

auf.

Die Aktien der Klasse U NZD des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre Geschaftstatigkeit am 16. September

2019 auf.

31. Dezember 2019'") 31. Dezember 2018
EUR 10.791.563 EUR -
JPY 268.387.031.246 JPY -
uUsD 10.631.635 UsD 78.195
EUR 72.760 EUR -
SGD 639.428 SGD -
usbD 197.507 usD -
JPY 113.311.274 JPY 85.542.867
AUD 36.248.697 AUD 1.181.848
NzD 176.241 NzD -
usb 12.113.529 usbD -
usD 2.469.629.917 usD -
usD 81.673 uUsD -
uUsD 475.535 usD -
usbD 1.042.662 usbD 779.683
usD 25.481.021 usD 832.021
uUsD 118.901 uUsD -

1.000.000 -

255.939.455 -

1.020.987 10.000

6.200 -

64.731 -

17.188 -

1.112 1.112

3.367.737 147.976

17.023 -

EUR 10,79 EUR -
JPY 1.048,63 JPY -
usD 10,41 usD 7,82
EUR 11,74 EUR -
SGD 9,88 SGD -
usD 11,49 usD -
JPY 101.898,63 JPY 76.927,04
AUD 10,76 AUD 7,99
NzZD 10,35 NzZD -
usD 12,11 usD -
usb 9,65 usD -
usD 13,17 usD -
usD 7,35 usD -
uUsD 937,65 usD 701,15
usb 7,57 usD 5,62
usD 6,98 usbD -
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund
Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
A. BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT
WERDEN, STAMMAKTIEN (96,6%)*
AUSTRALIEN (16,1%)
TECHNISCHE PLANUNG & BAU (1,5%)
AUD 68.181 Lendlease Group — Stapled Security 1,5% usb 843.530
LEBENSMITTEL (2,2%)
AUD 359.859 Freedom Foods Group Ltd. 2,2 1.290.111
VERSICHERUNGEN (1,0%)
AUD 105.161 Insurance Australia Group Ltd. 1,0 566.250
BERGBAU (3,1%)
AUD 127.133 0Z Minerals Ltd. 1,7 942.833
AUD 386.726 Western Areas Ltd. 1,4 823.703
SUMME BERGBAU 1.766.536
OL & GAS (2,1%)
AUD 238.374 Oil Search Ltd. 2,1 1.214.846
SOFTWARE (4,2%)
AUD 322.238 Megaport Ltd. 4,2 2.432.794
TELEKOMMUNIKATION (2,0%)
AUD 255.064 NEXTDC Ltd. 2,0 1.179.776
SUMME AUSTRALIEN 9.293.843
CHINA (31,3%)
BANKEN (1,9%)
HKD 211.500 China Merchants Bank Co. Ltd. Klasse H 1,9 1.087.114
BIOTECHNOLOGIE (0,9%)
usb 12.771 Zai Lab Ltd. — ADR 0,9 531.146
COMPUTER (1,5%)
CNH 180.360 Venustech Group, Inc. Klasse A 1,5 875.239
ELEKTRONIK (3,6%)
HKD 79.500 AAC Technologies Holdings, Inc. 1,2 693.806
CNH 173.504 Shenzhen Inovance Technology Co. Ltd. Klasse A 1,3 763.252
TWD 20.000 Silergy Corp. 1,1 633.819
SUMME ELEKTRONIK 2.090.877
EINRICHTUNGSGEGENSTANDE (0,6%)
CNH 74.000 Hangzhou Robam Appliances Co. Ltd. Klasse A 0,6 359.208
VERSICHERUNGEN (3,7%)
HKD 180.000 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. Klasse H 3,7 2.127.621
INTERNET (14,2%)
HKD 54.200 Alibaba Group Holding Ltd. 2,5 1.441.290
usD 13.876 Alibaba Group Holding Ltd. — ADR 51 2.943.100
usD 8.610 Autohome, Inc.- ADR 1,2 688.886
HKD 64.800 Tencent Holdings Ltd. 5,4 3.123.653
SUMME INTERNET 8.196.929
VERSCHIEDENE HERSTELLER (0,5%)
CNH 48.500 Jonjee Hi-Tech Industrial & Commercial Holding Co. Ltd. Klasse A 0,5 274.003
OL & GAS (2,1%)
HKD 2.386.000 PetroChina Co. Ltd. Klasse H 2,1 1.197.318
PHARMAZEUTIKA (2,3%)
HKD 370.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd. 1,5 882.286
CNH 36.500 Yunnan Baiyao Group Co. Ltd. Klasse A 0,8 468.647
SUMME PHARMAZEUTIKA 1.350.933
SUMME CHINA 18.090.388
HONGKONG (7,4%)
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (2,1%)
HKD 37.800 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. 2,1 1.227.367
VERSICHERUNGEN (4,0%)
HKD 217.800 AIA Group Ltd. 4,0 2.286.512

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund

Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
STAMMAKTIEN (96,6%)* (Fortsetzung)
HONGKONG (7,4%) (Fortsetzung)
HOTELGEWERBE (1,3%)
HKD 694.000 Shangri-La Asia Ltd. 1,3% usD 725.013
SUMME HONGKONG 4.238.892
INDIEN (12,8%)
BANKEN (4,7%)
INR 270.032 ICICI Bank Ltd. 3,4 2.037.777
INR 31.317 Kotak Mahindra Bank Ltd. 1,3 739.290
SUMME BANKEN 2.777.067
LEBENSMITTEL (1,2%)
INR 3.259 Nestle India Ltd. 1,2 674.459
GESUNDHEITSDIENSTLEISTUNGEN (0,7%)
INR 205.000 Fortis Healthcare Ltd. 0,7 380.544
WOHNUNGSBAUUNTERNEHMEN (2,1%)
INR 212.503 Sobha Ltd. 2,1 1.193.983
OL & GAS (2,0%)
INR 54.842 Reliance Industries Ltd. 2,0 1.164.789
IMMOBILIEN (1,3%)
INR 154.033 Prestige Estates Projects Ltd. 1,3 728.967
TRANSPORT (0,8%)
INR 79.879 Mahindra Logistics Ltd.(1) 0,8 447.638
SUMME INDIEN 7.367.447
INDONESIEN (4,0%)
BANKEN (2,8%)
IDR 238.400 Bank Central Asia Tbk PT 1,0 573.997
IDR 1.880.800 Bank Mandiri Persero Tbk PT 1,8 1.039.809
SUMME BANKEN 1.613.806
BERGBAU (1,2%)
IDR 2.528.900 Vale Indonesia Thk PT 1,2 663.079
SUMME INDONESIEN 2.276.885
NEUSEELAND (1,2%)
SOFTWARE (1,2%)
AUD 12.151 Xero Ltd. 1,2 683.324
SUMME NEUSEELAND 683.324
SUDKOREA (13,6%)
BIOTECHNOLOGIE (1,6%)
KRW 2.414 Samsung Biologics Co. Ltd.(1) 1,6 903.854
CHEMIE (2,0%)
KRW 4.195 LG Chem Ltd. 2,0 1.151.725
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (1,3%)
KRW 12.270 Korea Investment Holdings Co. Ltd. 1,3 768.168
INTERNET (2,1%)
KRW 2.576 NCSoft Corp. 2,1 1.205.081
HALBLEITER (6,6%)
KRW 78.745 Samsung Electronics Co. Ltd. 6,6 3.799.534
SUMME SUDKOREA 7.828.362
TAIWAN (10,2%)
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (1,2%)
TWD 149.513 Chailease Holding Co. Ltd. 1,2 688.287
VERSICHERUNGEN (1,3%)
TWD 852.000 China Life Insurance Co. Ltd. 1,3 727.598
HALBLEITER (7,7%)
TWD 95.000 MediaTek, Inc. 2,4 1.405.494
TWD 54.000 Parade Technologies Ltd. 1,9 1.107.849

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
STAMMAKTIEN (96,6%)* (Fortsetzung)
TAIWAN (10,2%) (Fortsetzung)
HALBLEITER (7,7%) (Fortsetzung)

TWD 179.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. 3,4% usb 1.976.483
SUMME HALBLEITER 4.489.826
SUMME TAIWAN 5.905.711
SUMME STAMMAKTIEN (Einstandswert 44.931.920 USD) 55.684.852

SUMME BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN
ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT WERDEN (Einstandswert

44.931.920 USD) 96,6% usb 55.684.852
BARMITTEL UND SONSTIGES VERMOGEN NACH VERBINDLICHKEITEN 3,4 1.965.771
SUMME NETTOVERMOGEN 100,0% usD 57.650.623

* Alle Anlagen bestehen aus tbertragbaren, amtlich notierten Wertpapieren.

(1) 144A-Wertpapier — Von der Eintragung gemass Rule 144A des US-Wertpapiergesetzes von 1933 befreites Wertpapier. Diese Wertpapiere diirfen bei von einer
Registrierung befreiten Transaktionen typischerweise an qualifizierte institutionelle Anleger weiterverkauft werden. Soweit nicht anders angegeben, werden diese
Wertpapiere nicht als illiquide angesehen.

Wahrungskiirzel

AUD Australischer Dollar
CNH Chinesischer Yuan
HKD Hongkong-Dollar

IDR Indonesische Rupiah
INR Indische Rupie

KRW Stuidkoreanischer Won
TWD Taiwan-Dollar

usD US-Dollar

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Klassifizierungen

Zum 31. Dezember 2019

Branche % des
Nettovermogens

Internet .... 16,3%
Halbleiter ....... 14,3
Versicherungen .. 10,0
9,4

6,2

SO EWAIE ... ettt ettt ettt e et e ettt et e e bt et e ebe e b e e be e be e be e be et e e te et e et e e teeeaeeeaeeeaeeeateeReeeReeansheenteeaeebeeaeeaaeeaaeeabeeabaenbeenreenreans 5,4
Diversifizierte FINaNZdienStIBISTUNGEN. ....c..iiu ittt et b e st b e a et e e s b et e s bt saeeb e sae e st et et ebesbe st enne 4,6
2L ={ o 1 OSSN 4,3
o L= e) o 11PN 3,6
LEIENSIMITEE] «..eeiitii ettt ettt et et e e et e e e e tbe e eebbeeebeeeeabeeeeabeeeasbee e tbeeeabaeeeabaeeaabaeeaabe nhaeeebeeeeaeeeaabeeeanreeeanreeenrreenas 3,4
21 Te Y=Y o Yo Yo ] oY== OO 2,5
L o Fo T oY 2= U] 41 TSP RURROTIN 2,3
WOhNUNESDAUUNTEIMENMEN ...ttt e e st e et e e et e e ebeeeeateeessbeeesseeesseeansaeesnsaeeassaeesnsees seesnsseesnsenennes 2,1
T EKOMMUNIKATION 1.evviiiiiiiiiiiiie ettt e e e e et e e e eebaae e e e e seabaeeeeeessabasesseebaaaeeesseabaseseeessss sessbaseseeesenabasesesesansrens 2,0
(013 T=Y 2 0 1TSS ORRT 2,0
(0] 141 o1V L= S PSP P PP P PTPTOPPPPN 1,5
TEChNISCRE PIANUNE & BAU ..ciiiiiiiiiicciieciteet et bbbt b e bt e bt e sbe e sat e satesas e sabesabesbbes sesbt e st enaeenaeennee 1,5
HOTEIGEWEIDE. ... ettt e r e ettt e et e e st te e e atee e saeeeasaeessseeeasseeeass saseeeenseeeasseeesseeansseesnsaeeanseeennseaennseean 1,3
[T T Te] o1 LT=T o OSSR SPRRS 1,3
LI [0 oo O T T O TP PP PP PPRUPSPN 0,8
GESUNANEITSAIENSTIEISTUNGEN ...ttt sttt sttt et e e et e et e e be e be e bt e be e be e beebe e beenbe e beenbe e beensaans sabesnbesnbenssenn 0,7
EINEICTUNGSEEEENSTANTE ..c..eiiiiiitecit ettt b e bbbt e bt e bt e s bt e sab e sabesasesasesateeas bt e bt e bt esaeenaeennes 0,6
AV T g T=Te [ 1= 5 [T <] L] OO OTRPRRRRRRON 0,5
SUMME ANIAZEN.......ouiiiitiitiiieeieete ettt ettt et esteesb e e s bt e s bee s bt esbee st e e e bt e e beeeaeeeheesabesabesabesasesabesabesabeens sheesaeesaeesatesbtenbeenbaenbeenseens 96,6%
Barmittel und sonstiges Nettovermagen nach VerbindlichKeiten ...............ccociiiiiiiiiiiiiieeeeeee s 3,4%
SUMME NEELOVEIMOZEN ...ttt b et b e e bbb e s b s b e s b e e b e e b e e b e et shesabesabesabesabesaneas 100,0%
Land % des
Nettovermogens

CRIN@ e et h e e R e R R s SRt et e et e e b na e ea e Rt Rt R e e e e e nesaeerenne s 31,3%
16,1

13,6

12,8

Taiwan 10,2
HONGKONG «.e e st b et s e b sa e bt et et et e e £ese e n e sa bRt et Rt et aenn e e r e e re e 7,4
[0 Te Lo T T=T 1= o PP SRRPSN 4,0
N =TU T =T=] =T o o PR RTRPSN 1,2
Summe Anlagen 96,6%
Barmittel und sonstiges Vermoégen nach Verbindlichkeiten . 3,4%
Summe Nettovermogen 100,0%
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand
Zum 31. Dezember 2019

% des
Wahrung Kapitalbetrag Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
A. BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT WERDEN,
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (95,7%)*
DEUTSCHLAND (15,4%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (15,4%)
Kreditanstalt fir Wiederaufbau
EUR 842.000 0,13% fallig am 27.10.2020 4,2% usD 949.719
usb 1.105.000 2,00% fallig am 30.11.2021 5,0 1.112.319
usb 1.366.000 2,00% fallig am 29.09.2022 6,2 1378029
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 3.440.067
SUMME DEUTSCHLAND 3.440.067
NIEDERLANDE (16,5%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (16,5%)
Nederlandse Waterschapsbank NV
EUR 1.860.000 1,00% fallig am 03.09.2025 9,9 2.223.560
usb 1.472.000 2,13% fallig am 15.11.2021 6,6 1480979
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 3.704.539
SUMME NIEDERLANDE 3.704.539
SUPRANATIONAL (63,8%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (63,8%)
Asian Development Bank
EUR 688.000 0,35% fallig am 16.07.2025 3,6 793.827
usD 700.000 1,88% fallig am 10.08.2022 3,1 703.613
Europaéische Investitionsbank
CAD 2.030.000 1,25% fallig am 05.11.2020 7,0 1.556.986
GBP 305.000 2,25% fallig am 07.03.2020 1,8 405.111
AUD 747.000 2,70% fallig am 12.01.2023 2,4 546.959
usb 1.618.000 2,88% fallig am 13.06.2025 7,6 1.709.834
International Bank for Reconstruction & Development
usD 1.560.000 1,50% fallig am 12.07.2022 6,9 1.552.056
INR 200.000 5,75% fallig am 08.05.2020 0.0%* 2.779
RUB 55.450.000 6,75% fallig am 20.06.2023 4,1 926.410
ZAR 8.200.000 7,00% fallig am 07.06.2023 2,6 590.633
MXN 37.530.000 7,50% fallig am 05.03.2020 9,0 1.984.615
cop 2.600.000.000 8,00% fallig am 02.03.2020 3,6 796.317
TRY 3.500.000 8,25% fallig am 04.03.2022 2,6 577.550
BRL 2.390.000 11,75% fallig am 04.11.2020 2,8 629.776
International Finance Corp.
IDR 19.600.000.000 8,00% fallig am 09.10.2023 6,7 1500937
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 14.277.403
SUMME SUPRANATIONAL 14.277.403
SUMME FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (Einstandswert 22.871.638 USD) 21.422.009
SUMME BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN ANDEREN
GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT WERDEN (Einstandswert 22.871.638 USD) 95,7% usb 21.422.009
BARMITTEL UND SONSTIGES VERMOGEN NACH VERBINDLICHKEITEN 4,3 963.693
SUMME NETTOVERMOGEN 100,0% uUsb 22.385.702

* Alle Anlagen bestehen aus tbertragbaren, amtlich notierten Wertpapieren.
** Machen weniger als 0,05% des Nettovermdgens aus.

Waéhrungskiirzel

AUD Australischer Dollar
BRL Brasilianischer Real
CAD Kanadischer Dollar
cop Kolumbianischer Peso
EUR Euro

GBP Britisches Pfund

IDR Indonesische Rupiah
INR Indische Rupie

MXN Mexikanischer Peso
RUB Russischer Rubel

TRY Turkische Lira

usD US-Dollar

ZAR Sudafrikanischer Rand

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Klassifizierungen

Zum 31. Dezember 2019

Branche % des

Nettovermogens
SUPTANATIONAL ..ttt bbbt e b e bt e bt e ea e e e bt e sab e sab e sab e shb e ea b e h b e e ae she e bt e a e nae e e ae e nbe e e be e b e e bt e raeas 63,8%
BANKEN <ttt e e e e e e e ———eeeaeeb——eteeeae————eeeeaa———aeeeeaahatateeeaaaat eeeaateaeeeeeaharateeeeabrareeeeeannrareeeeeares 31,9
Summe Anlagen 95,7%
Barmittel und sonstiges Nettovermogen nach Verbindlichkeiten ................c.cooooiiiiii i 4,3%
SUMME NETEOVEIMOZEN ....ooiiiiiiiiiiiei ittt e sttt e e e e ettt e e e s e ba e e e e e e s st aeeee e s sbs e e eeesanabaeaeeeesaaabaeeeeeeasns seensnnaeeessnnssananens 100,0%
Land % des Nettovermogens
Supranational... 63,8%
AN TE=Te L=T g T Yo =TSR 16,5
[ D Z=TUT &Yel 1= T [PPSR 15,4
SUMME ANIAZEN.......ouiiiiiiteiteeteete ettt ettt et st e e s bt e s bt e s bee s b e e bt e bee s bt e e bt e saeesaeesabesabesabesabeeabeeabeeabeeas sheesaeesaeesatenbtenbeenbaenbeenseeas 95,7%
Barmittel und sonstiges Vermogen nach VerbindlichKeiten ..............c.cooiiriiiiiiiiiiiiiieeeee s 4,3%
SUMME NEELOVEIMOGEN ...ttt ettt b e s b bt s b s b s b e e b e e b e e b e et shesabesabesabesabesaneas 100,0%
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM RMB Bond Fund
Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand

Zum 31. Dezember 2019

% des
Wahrung Kapitalbetrag ~ Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
A. BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT
WERDEN, FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (96,4%)

AUSTRALIEN (4,1%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (4,1%)
Australia & New Zealand Banking Group Ltd.

CNH 4.000.000 4,75% fallig am 30.01.2025 2,3% usb 574.288
Westpac Banking Corp.

CNH 3.000.000 4,85% fillig am 09.02.2025 1,8 430.759
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 1.005.047
SUMME AUSTRALIEN 1.005.047
BRITISCHE JUNGFERNINSELN (17,4%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (17,4%)
Charter Style International Ltd.

CNH 4.000.000 5,80% fallig am 15.09.2024 2,4 588.720
Franshion Brilliant Ltd.

CNH 7.000.000 5,20% fallig am 08.03.2021 4,2 1.020.005
Greenland Global Investment Ltd.

CNH 15.000.000 7,13% fallig am 20.03.2021 8,6 2.115.745
Sinochem Offshore Capital Co. Ltd.

CNH 3.700.000 4,40% fallig am 14.02.2021 2,2 537.286
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 4.261.756
SUMME BRITISCHE JUNGFERNINSELN 4.261.756
KANADA (1,8%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (1,8%)
National Bank of Canada

CNH 3.000.000 4,30% fallig am 11.10.2020 1,8 434.556
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 434.556
SUMME KANADA 434.556
KAIMANINSELN (31,7%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (31,7%)
CIFI Holdings Group Co. Ltd.

CNH 14.000.000 7,75% fallig am 20.09.2020 8,3 2.041.996
CNI Capital Ltd.

CNH 6.000.000 3,97% fallig am 01.11.2022 3,5 859.709
Fantasia Holdings Group Co. Ltd.

CNH 12.700.000 11,88% fallig am 11.09.2020 7,6 1.868.795
Shimao Property Holdings Ltd.

CNH 13.500.000 5,75% fallig am 15.03.2021 8,1 1.974.907
Shui On Development Holding Ltd.

CNH 7.000.000 6,88% fallig am 02.03.2021 4,2 1.030.054
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 7.775.461
SUMME KAIMANINSELN 7.775.461
CHINA (8,2%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (4,1%)
Bank of China Ltd.

CNH 7.000.000 3,30% fallig am 17.04.2022 41 1.003.998
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 1.003.998
STAATSANLEIHEN (4,1%)
Agricultural Development Bank of China

CNH 3.000.000 3,18% fallig am 06.11.2022 1,8 428.562

CNH 4.000.000 3,23% fallig am 29.05.2022 2,3 572.663
SUMME STAATSANLEIHEN 1.001.225
SUMME CHINA 2.005.223
HONGKONG (11,2%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (11,2%)
Far East Horizon Ltd.

CNH 7.000.000 4,90% fallig am 27.02.2021 4,2 1.017.491
Lenovo Group Ltd.

CNH 7.000.000 4,95% fallig am 10.06.2020 4,1 1.007.248
Vanke Real Estate Hong Kong Co. Ltd.

CNH 5.000.000 3,85% fallig am 13.06.2022(1) 2,9 717.860
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 2.742.599
SUMME HONGKONG 2.742.599

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM RMB Bond Fund
Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

% des
Wahrung Kapitalbetrag ~ Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (96,4%) (Fortsetzung)
NIEDERLANDE (4,7%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (4,7%)
Daimler International Finance BV
CNH 4.000.000 3,45% fallig am 27.09.2022 2,3% usb 574.288
CNH 4.000.000 4,50% fallig am 21.09.2021 2,4 585.753
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 1.160.041
SUMME NIEDERLANDE 1.160.041
NEUSEELAND (4,1%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (4,1%)
Fonterra Co.-operative Group Ltd.
CNH 7.000.000 4,00% féllig am 22.06.2020 4,1 1.007.444
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 1.007.444
SUMME NEUSEELAND 1.007.444
SUDKOREA (1,8%)
STAATSANLEIHEN (1,8%)
Export-Import Bank of Korea
CNH 3.000.000 4,65% fallig am 21.06.2021 1,8 439.735
SUMME STAATSANLEIHEN 439.735
SUMME SUDKOREA 439.735
SUPRANATIONAL (4,2%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (4,2%)
Arab Petroleum Investments Corp.
CNH 7.000.000 4,70% fallig am 13.03.2021 4,2 1.024.658
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 1.024.658
SUMME SUPRANATIONAL 1.024.658
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE 4,2%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (4,2%)
First Abu Dhabi Bank PJSC
CNH 7.000.000 4,50% fallig am 10.09.2021 4,2 1.028.783
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 1.028.783
SUMME VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE 1.028.783
GROSSBRITANNIEN (3,0%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (3,0%)
Hitachi Capital UK PLC
CNH 5.000.000 4,50% fallig am 09.10.2020 3,0 723.541
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 723.541
SUMME GROSSBRITANNIEN 723.541
SUMME FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (Einstandswert
24.483.010 USD) 23.608.844
SUMME BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN
ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT WERDEN (Einstandswert
24.483.010 USD) 96,4% usb 23.608.844
BARMITTEL UND SONSTIGES VERMOGEN NACH VERBINDLICHKEITEN 3,6 878.065
SUMME NETTOVERMOGEN 100,0% usb 24.486.909

() An anderen geregelten Markten gehandelte iibertragbare Anlagen. Alle sonstigen Anlagen bestehen aus tibertragbaren, amtlich notierten Wertpapieren.
@ variabler Zinssatz zum 31. Dezember 2019.

Waéhrungskiirzel

CNH
usD

Chinesischer Yuan (Offshore)

US-Dollar

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM RMB Bond Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Klassifizierungen

Zum 31. Dezember 2019

Branche % des Nettovermdogens
T TPV =T o DO U PT PP PO PUURPPI 38,3%
23,2
14,2
Industrie 10,6
(07 TY 0k 1o 1Y 5 12T OO 5,9
SUPTANATIONAL ..ttt ettt ettt ettt et e e b e e be e b e et e e be e be e beenbe et e e teenaee s e e saeesaeesatesaeesheeeae ke enbeenbeenbeebeebeene e be e beenbean 4,2
SUMIME ANIAZEN.......ciieiiiiee ettt bt a e h ettt s et et e e bt e bt ehe e eem e e b e s et e bt eheeh e easeaeeat e easene e benaeebeeae e e enbensentenne 96,4%
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen nach Verbindlichkeiten 3,6%
Summe Nettovermogen 100,0%
Land % des
Nettovermogens
G T Taa T o178 Y =1 [ OO OSSR PRUPRRPPRPRINY 31,7%
Britische Jungferninseln .... 17,4
11,2
8,2
4,7
VEreinigte ArabiSChE EMITAte......c.ci e ittt ettt ettt ettt et e e b e e b et e b e e be e be e beesbeesseesseesaeesseesssesssen senseenseenseanne 4,2
Supranational 4,2
Neuseeland . 4,1
4,1
3,0
1,8
1,8
Summe Anlagen 96,4%
Barmittel und sonstiges Vermdgen nach Verbindlichkeiten . 3,6%
Summe Nettovermogen 100,0%
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund
Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand

Zum 31. Dezember 2019

% des
Widhrung Kapitalbetrag Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
A. BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT
WERDEN, FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (94,8%)

AUSTRALIEN (1,7%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (1,7%)
CNOOC Curtis Funding No 1 Pty Ltd.

usb 200.000 4,50% fallig am 03.10.2023 1,7% usb 214.141
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 214.141
SUMME AUSTRALIEN 214.141
BERMUDA (1,6%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (1,6%)
China Resources Gas Group Ltd.

usb 200.000 4,50% féllig am 05.04.2022 1,6 208.406
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 208.406
SUMME BERMUDA 208.406
BRITISCHE JUNGFERNINSELN (24,0%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (24,0%)
CCClI Treasure Ltd.

usD 300.000 3,50% fallig am 21.04.2020(1)(2) 2,3 300.006
China Shenhua Overseas Capital Co. Ltd.

usb 200.000 3,88% fallig am 20.01.2025 1,6 207.802
CMHI Finance BVI Co. Ltd.

usb 200.000 5,00% fallig am 06.08.2028 1,7 225.724
Guangzhou Metro Investment Finance BVI Ltd.

usD 300.000 3,38% fallig am 03.12.2020 2,3 302.031
Huarong Finance 2017 Co. Ltd.

usb 250.000 3,38% fallig am 24.01.2020 1,9 250.078
Huarong Finance 2019 Co. Ltd.

usb 200.000 3,75% fallig am 29.05.2024 1,6 204.198

usb 200.000 3,88% falligam 13.11.2029 1,6 202.093
Joy Treasure Assets Holdings, Inc.

usD 200.000 3,50% fallig am 24.09.2029 1,6 200.341
King Power Capital Ltd.

usb 200.000 5,63% falligam 03.11.2024 1,8 225.833
Lingang Wings, Inc.

usb 200.000 4,63% fallig am 05.09.2021 1,6 204.300
Sinopec Group Overseas Development 2012 Ltd.

usD 300.000 4,88% fallig am 17.05.2042(3) 2,8 360.839
Sinopec Group Overseas Development 2016 Ltd.

usb 200.000 3,50% fallig am 03.05.2026 1,6 207.604
UHI Capital Ltd.

usb 200.000 3,00% fallig am 12.06.2024 1,6 201.674
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 3.092.523
SUMME BRITISCHE JUNGFERNINSELN 3.092.523
KAIMANINSELN (9,2%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (9,2%)
Azure Nova International Finance Ltd.

usb 200.000 3,50% fallig am 21.03.2022 1,6 202.566
China Overseas Grand Oceans Finance IV Cayman Ltd.

usb 200.000 4,88% féllig am 01.06.2021 1,6 205.218
Hutchison Whampoa International 03/33 Ltd.

usD 100.000 7,45% fallig am 24.11.2033 1,1 146.659
Longfor Group Holdings Ltd.

usb 200.000 3,88% falligam 13.07.2022 1,6 204.216
Shimao Property Holdings Ltd.

usb 200.000 5,60% fallig am 15.07.2026 1,6 209.170
Tencent Holdings Ltd.

usD 200.000 3,98% fallig am 11.04.2029 1,7 215.991
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 1.183.820
SUMME KAIMANINSELN 1.183.820
CHINA (6,4%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (6,4%)
China Construction Bank Corp.

usb 200.000 4,25% fllig am 27.02.2029? 1,6 209.769

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

% des
Widhrung Kapitalbetrag Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (94,8%) (Fortsetzung)

CHINA (6,4%) (Fortsetzung)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (6,4%)
(Fortsetzung)
China Minmetals Corp.

usD 200.000 3,75% fallig am 13.11.20220@ 1,6% usb 202.426

usD 200.000 4,45% fillig am 13.05.2021(1)(2) 1,6 203.102
Sichuan Railway Investment Group Co. Ltd.

usb 200.000 3,80% fallig am 27.06.2022 1,6 203.007
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 818.304
SUMME CHINA 818.304
HONGKONG (11,9%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (11,9%)
CNAC HK Finbridge Co. Ltd.

usD 200.000 3,50% fallig am 19.07.2022 1,6 203.326
CRCC Chengan Ltd.

usD 200.000 3,97% fallig am 27.06.2024@ 1,6 202.504
Dah Sing Bank Ltd.

usD 200.000 4,25% fallig am 30.11.20261? 1,6 203.397
ICBCIL Finance Co. Ltd.

usD 200.000 2,75% fallig am 19.05.2021? 1,5 200.098
Standard Chartered Bank Hong Kong Ltd.

usb 100.000 5,88% fallig am 24.06.2020 0,8 101.523
Vanke Real Estate Hong Kong Co. Ltd.

usD 200.000 3,46% fallig am 25.05.2023“ 1,5 201.190

usb 200.000 5,35% fallig am 11.03.2024 1,7 217.043

Weichai International Hong Kong Energy Group Co. Ltd.

usD 200.000 4,13% fallig am 30.09.2020 1,6 202.116
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 1.531.197
SUMME HONGKONG 1.531.197
INDONESIEN (12,4%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (3,5%)
Indonesia Asahan Aluminium Persero PT

usD 200.000 5,71% fallig am 15.11.2023 1,7 220.589
Perusahaan Listrik Negara PT

usD 200.000 5,45% fallig am 21.05.2028 1,8 230.000
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 450.589
STAATSANLEIHEN (8,9%)
Indonesia Government International Bond

usb 200.000 3,75% fallig am 25.04.2022 1,6 206.494

usD 200.000 4,13% fallig am 15.01.2025 1,7 214.428

usD 200.000 5,25% fallig am 08.01.2047 1,9 245.237

usD 200.000 5,95% fallig am 08.01.2046 2,0 265.657
Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia IlI

usD 200.000 4,45% fallig am 20.02.2029 1,7 220.482
SUMME STAATSANLEIHEN 1.152.298
SUMME INDONESIEN 1.602.887
MALAYSIA (2,5%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (1,0%)
Telekom Malaysia Bhd

usD 100.000 7,88% fllig am 01.08.2025%) 1,0 124.278
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 124.278
STAATSANLEIHEN (1,5%)
Export-Import Bank of Malaysia Bhd

usb 200.000 2,48% fallig am 20.10.2021 1,5 200.098
SUMME STAATSANLEIHEN 200.098
SUMME MALAYSIA 324.376
PHILIPPINEN (3,5%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (1,6%)
Bank of the Philippine Islands

usD 200.000 4,25% fallig am 04.09.2023 1,6 211.459
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 211.459

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

% des
Widhrung Kapitalbetrag Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (94,8%) (Fortsetzung)
PHILIPPINEN (3,5%) (Fortsetzung)
STAATSANLEIHEN (1,9%)
Philippine Government International Bond
usb 150.000 9,50% fallig am 02.02.2030 1,9% usb 239.145
SUMME STAATSANLEIHEN 239.145
SUMME PHILIPPINEN 450.604
SINGAPUR (7,2%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (7,2%)
DBS Group Holdings Ltd.
usD 200.000 4,52% fillig am 11.12.2027? 1,7 212.698
SP PowerAssets Ltd.
usb 300.000 3,00% fallig am 26.09.2027 2,4 308.999
United Overseas Bank Ltd.
usb 200.000 2,88% fallig am 08.03.2027? 1,5 200.328
usb 200.000 3,50% fillig am 16.09.2026/? 1,6 202.694
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 924.719
SUMME SINGAPUR 924.719
SUDKOREA (7,2%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (5,6%)
Shinhan Bank Co. Ltd.
usb 200.000 3,88% fillig am 07.12.20261? 1,6 204.099
Shinhan Financial Group Co. Ltd.
usD 200.000 3,34% fallig am 05.02.2030? 1,6 202.738
SK Innovation Co. Ltd.
usb 300.000 4,13% fllig am 13.07.2023 2,4 313.980
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 720.817
STAATSANLEIHEN (1,6%)
Korea Electric Power Corp.
usb 200.000 2,50% fallig am 24.06.2024 1,6 201.111
SUMME STAATSANLEIHEN 201.111
SUMME SUDKOREA 921.928
THAILAND (5,2%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (5,2%)
Bangkok Bank PCL
usb 200.000 4,45% féllig am 19.09.2028 1,7 221.438
Kasikornbank PCL
usD 200.000 3,34% fallig am 10.02.2031%? 1,5 201.024
Thaioil Treasury Center Co. Ltd.
usb 200.000 5,38% falligam 20.11.2048 2,0 253.044
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 675.506
SUMME THAILAND 675.506
VEREINIGTE STAATEN (2,0%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (2,0%)
Reliance Holding USA, Inc.
usD 250.000 5,40% fillig am 14.02.2022% 2,0 264.570
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 264.570
SUMME VEREINIGTE STAATEN 264.570
SUMME FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (Einstandswert 12.212.981
11.797.113 USD)
SUMME BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN
ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT WERDEN
(Einstandswert 11.797.113 USD) 94,8% usD 12.212.981
BARMITTEL UND SONSTIGES VERMOGEN NACH VERBINDLICHKEITEN 5,2 670.002
SUMME NETTOVERMOGEN 100,0% usb 12.882.983

() Mit unbegrenzter Laufzeit.
@ variabler Zinssatz zum 31. Dezember 2019.

@) An anderen geregelten Markten gehandelte iibertragbare Anlagen. Alle sonstigen Anlagen bestehen aus libertragbaren, amtlich notierten Wertpapieren.

@ Variabler Zinssatz (Floating Rate) zum 31. Dezember 2019.

Waihrungskiirzel
usb US-Dollar

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Klassifizierungen

Zum 31. Dezember 2019

Branche % des
Nettovermogens

BANKEN <ttt e e e et e e ————ee et ee————teeeae———teeeeaa———eeeeaeahatateeeaaaat teeeateaeeeeeabarateeeaabrateeeeeanrareeeeenres 16,9%
OF UNG GAS .ottt e et et e e e e et ee et eae et eseeeeeeaseneeeeees et eseaseesaseneseeseneseemeaseneanentene seseasereseeneeneneeneeeenensenesaeateneneeneas 12,5
I )L 1= S UPUPPPURRPPPRPRPIN 12,3
8,0

7,3

Technische Planung & Bau ... 7,0
Diversifizierte FINANZAIENSTIEISTUNGEN .......ciitiiitiiiietettee ettt sttt sttt et et e s abe s abe s abeebesbe s besbeenbeebeebeen senee 6,6
LI [0 oo T T O ST P PP P PP TOPRRUPPPIN 3,9
INVESTMENTEESEIISCRATTEN ..eiiiiiiecte bbbt e b et e et e e s bt e s bt e sabesabesabesabesabesabes aenbeenseenseenaeenaes 3,2
Holdinggesellschaften — Diversifiziert .. 2,9
Freizeit 1,8
Bergbau 1,7
Internet 1,7
1,6

1,6

Wohnungsbauunternehmen. 1,6
Chemie 1,6
KFZ-TEIE UNG ZUDBNGOE ..ottt ettt e e et e e et e e s be e e etbeeeeabeeeaabeesbaeeesseeeasaeesabee seeesaeesnbaeesreeennrens 1,6
TElIEKOMMUNIKATION ...eeiiieii ittt et e e et e e e tt e e e baeeebeeeeabeeeeabeeeesbeeesseeeasseeaabaeeeaseeeans sbseesasaeesnseseanseeennreeans 1,0
SUMME ANIAZEN.......niitiitee ettt st b e ea e bt et et e e s et e e bt sh e e bt e ae e st et et e b e saeeb e e be e saeebeeaeen s et e st et eabenbeeneeanen 94,8%
Barmittel und sonstiges Nettovermégen nach Verbindlichkeiten 5,2%
Summe Nettovermogen 100,0%
Land % des
Nettovermogens

BritiSCNE JUNGFEIMINSEIN ...ttt b et et s et b e she e bt et et et e se e b e sbeebeeae e eaeene et et e benneneen 24,0%
Indonesien 12,4
Hongkong.... 11,9
Kaimaninseln 9,2
SHNBAPUL Lttt e et e sttt e s a bt e ut e e e bt e e e abeeesabeeeea bt e e abe e e st e e e bt e e e abeeeea bt e e eabeeeeabee eeeeabeeeeabeeeeabeeeahbeeehbeeebeeesbeeenane 7,2
SUTKOIEE 1ttt ettt ettt e e e et e e ete e e e abeeestbeeeabeeeebaeeaabeeeaaseseasbeeesaaeaaseeeeasaeeaasaeeaabaen beeeabseeenbeeeaabaeeanbeeeaabeeeteeesreeenats 7,2
6,4

52

Philippinen 35
IMTRIAYSIA ¢ttt b bbb h bt ht e a bbbt s b e b bt e bt e bt e e b e £ e ehe e sae e sae e she e shbeeh b e ebbeebbeebbeebaeenre e 2,5
VErEINIGEE STAATEN ...ttt st s e e e e e s e e s e s e e s aa s 2,0
FX U 4 | 1= o SR STRP RPN 1,7
12T 4 18T - T TPOPPRUPRRRY 1,6
Summe Anlagen 94,8%
Barmittel und sonstiges Vermogen nach VerbindlichKeiten ................cooviiiiiii i 5,2%
SUMME NETEOVEIMOEZEN ....oooiiiiiiiiiieiiiiieeee ettt e st e e e st e e e s e s bbb et e e e saabaaeeeeessbateeeesansbaaeeeeesaasbeeeeeeesasntae sabaneaeeesnnntaaeeenns 100,0%
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
A. BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT
WERDEN, STAMMAKTIEN (98,1%)*
CHINA (2,5%)

INTERNET (2,5%)
HKD 84.800 Tencent Holdings Ltd. 2,5% usD 4.087.744
SUMME CHINA 4.087.744

HONGKONG (2,5%)
VERSICHERUNGEN (2,5%)
HKD 389.200 AlIA Group Ltd. 2,5 4.085.906
SUMME HONGKONG 4.085.906
INDIEN (2,7%)
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (2,7%)

INR 133.458 Housing Development Finance Corp. Ltd. 2,7 4.511.756
SUMME INDIEN 4.511.756
IRLAND (3,1%)
COMPUTER (3,1%)
uUsD 24.615 Accenture PLC Klasse A 3,1 5.183.181
SUMME IRLAND 5.183.181

ITALIEN (1,7%)
GETRANKE (1,7%)
EUR 314.450 Davide Campari-Milano SpA 1,7 2.873.177
SUMME ITALIEN 2.873.177
JAPAN (7,8%)
EINRICHTUNGSGEGENSTANDE (3,0%)

JPY 73.700 Sony Corp. 3,0 5019128
MASCHINEN — DIVERSIFIZIERT (1,6%)

JPY 7.300 Keyence Corp. 1,6 2585480
SPIELWAREN/SPIELE/HOBBYARTIKEL (3,2%)

JPY 13.100 Nintendo Co. Ltd. 3,2 5300271

SUMME JAPAN 12.904.879
NIEDERLANDE (2,9%)
GESUNDHEITSPRODUKTE (2,9%)

EUR 97.715 Koninklijke Philips NV 2,9 4.773.495
SUMME NIEDERLANDE 4.773.495
SCHWEDEN (2,1%)
MASCHINEN — DIVERSIFIZIERT (2,1%)
SEK 62.802 Hexagon AB Klasse B 2,1 3.522.153
SUMME SCHWEDEN 3.522.153

GROSSBRITANNIEN (15,7%)
CHEMIE (1,8%)

GBP 74.267 Johnson Matthey PLC 1,8 2947621
KOMMERZIELLE DIENSTLEISTUNGEN (1,7%)

GBP 454.639 Rentokil Initial PLC 1,7 2728342
KOSMETIK/KORPERPFLEGE (3,1%)

GBP 87.646 Unilever PLC 3,1 5051324
LEBENSMITTELDIENSTLEISTUNGEN (2,5%)

GBP 168.191 Compass Group PLC 2,5 4211128
GESUNDHEITSPRODUKTE (2,5%)

usb 54.379 LivaNova PLC 2,5 4101808
VERSICHERUNGEN (2,7%)

GBP 234.236 Prudential PLC 2,7 4496307
MASCHINEN — DIVERSIFIZIERT (1,4%)

GBP 119.581 Weir Group PLC 1,4 2391273

SUMME GROSSBRITANNIEN 25.927.803

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund
Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
STAMMAKTIEN (98,1%)* (Fortsetzung)
VEREINIGTE STAATEN (57,1%)
BANKEN (2,2%)
usD 14.648 SVB Financial Group 2,2% usD 3.677.234
CHEMIE (1,1%)
usD 9.463 Ecolab, Inc. 1,1 1.826.264
KOMMERZIELLE DIENSTLEISTUNGEN (5,3%)
usD 75.039 TransUnion 3,8 6.424.089
usD 16.173 Verisk Analytics, Inc. Klasse A 1,5 2.415.276
SUMME KOMMERZIELLE DIENSTLEISTUNGEN 8.839.365
KOSMETIK/KORPERPFLEGE (1,9%)
usD 14.899 Estee Lauder Cos, Inc. Klasse A 1,9 3.077.239
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (1,0%)
GBP 168.076 Burford Capital Ltd. 1,0 1.585.330
ELEKTRONIK (4,3%)
usD 103.347 Gentex Corp. 1,8 2.994.996
usD 35.017 Woodward, Inc. 2,5 4.147.414
SUMME ELEKTRONIK 7.142.410
LEBENSMITTEL (2,6%)
usD 25.240 McCormick & Co., Inc. 2,6 4.283.985
GESUNDHEITSPRODUKTE (6,1%)
usD 19.375 Bio-Techne Corp. 2,6 4.253.007
uUsD 20.562 Danaher Corp. 1,9 3.155.856
usb 8.763 Envista Holdings Corp. 0,2 259.735
usD 15.320 ResMed, Inc. 1,4 2.374.140
SUMME GESUNDHEITSPRODUKTE 10.042.738
GESUNDHEITSDIENSTLEISTUNGEN (8,8%)
usb 17.191 Anthem, Inc. 3,1 5.192.197
usbD 21.875 Laboratory Corp. of America Holdings 2,2 3.700.594
usb 41.034 LHC Group, Inc. 3,5 5.652.843
SUMME GESUNDHEITSDIENSTLEISTUNGEN 14.545.634
EINRICHTUNGSGEGENSTANDE (2,6%)
usD 62.667 Dolby Laboratories, Inc. Klasse A 2,6 4.311.490
VERSICHERUNGEN (3,6%)
usD 83.033 Progressive Corp. 3,6 6.010.759
INTERNET (3,6%)
UsD 3.232 Amazon.com, Inc. 3,6 5.972.219
PHARMAZEUTIKA (1,0%)
usD 26.974 Bristol-Myers Squibb Co. 1,0 1.731.461
REITS (1,8%)
uUsD 13.046 American Tower Corp. 1,8 2.998.232
EINZELHANDEL (2,5%)
usb 67.973 TIJX Cos, Inc. 2,5 4.150.431
SOFTWARE (8,7%)
usb 15.686 Adobe, Inc. 3,1 5.173.400
usD 58.152 Microsoft Corp. 5,6 9.170.569
SUMME SOFTWARE 14.343.969
SUMME VEREINIGTE STAATEN 94.538.760
SUMME STAMMAKTIEN (Einstandswert 142.519.993 USD) 162.408.854
RECHTE (0,0%) ™
VEREINIGTE STAATEN (0,0%)™"
PHARMAZEUTIKA (0,0%)"
usD 26.974 Bristol-Myers Squibb Co. 0.0(1) 81.192
SUMME VEREINIGTE STAATEN 81.192

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert

SUMME RECHTE (Einstandswert 2 USD) 81.192
SUMME BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN 98,1%
ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT WERDEN (Einstandswert
142.519.995 USD) USD  162.490.046
BARMITTEL UND SONSTIGES VERMOGEN NACH VERBINDLICHKEITEN 1,9 3.152.829
SUMME NETTOVERMOGEN 100,0% USD  165.642.875

* Alle Anlagen bestehen aus libertragbaren, amtlich notierten Wertpapieren.
(1 Machen weniger als 0,05% des Nettovermdgens aus.

Waihrungskiirzel

EUR Euro

GBP Britisches Pfund
HKD Hongkong-Dollar
INR Indische Rupie

JPY Japanischer Yen
SEK Schwedische Krone
usD US-Dollar

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.

82



NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Klassifizierungen

Zum 31. Dezember 2019

Branche % des
Nettovermogens

[T aTTE Y o Tfo e LU LG <SSR 11,5%
VLT 1ol Y= UY==Yo TSRS 8,8
GESUNANEITSIENSTIBISTUNGEN ... .eiietie ettt e st e et e e et e e etaeeesbeeessbeeessseeessseeenseeeenseeeantaeeasseeen aesnssaesnsnanns 8,8
Yo 7T LTSRN 8,7
Kommerzielle Dienstleistungen 7,0
Internet 6,1
EINFICNTUNGSEEEENSTANTE ...e.vviiiiiiiei ittt ettt et ettt e st e e s bt e s bt e saeesheesheesbee s bt e bee b e e ebaeebeeebeeebeeeabeen sabeenbeenbeenbeenbeens 5,6
IMASCRINEN — DIVEISITIZIEIT .. .eiitiiiiiie ettt et e e st e e et e e e ta e e e baeesaseeesaseeessaeasseesasseeansesesnsaeessse sbaeesnseeesnseeennnen 51
KOSIMETIK/KOTPEIPIIEEE ...ttt ettt ettt et s b e st e et e s re et e e st esae st e ss et e esesseeseesse st e sesaeebesaeesees sheeseeneensensantessenses 5,0
Elektronik 43
Diversifizierte Finanzdienstleistungen 3,7
Spielwaren/Spiele/Hobbyartikel 3,2
(O0oT47 101 £ SO PSP PTOPPPUPRPON 3,1
M BIMII .ttt ettt e e et e e e e te e e e tbeeeetae e e beeeebeeeaabeeeaabeeeaabeeabaeeaabaeeataeeabeeeaas eahbeeebeeeabeeeateeeanbeeeatreeeateeeareeeants 2,9
Lebensmittel 2,6
Lebensmitteldienstleistungen .. 2,5
Einzelhandel 2,5
BANKEN Lottt ettt ettt e e e e et e e et e e e etbeeeetaeeebaeeabeeeabeeeatbeeeaabeeeataeeateeeabeeeabee heeeabeeeabeeeabeeeabeeeaabeeeatreeaatreenreen 2,2
IMMODITIENTONTS (REITS) 1.vvieuiieiieiteti et et et et e sttt e et e e e e te e teesaeesaeesseesaeesaeesaeesasesseesaesbsesbaeaseeesseeseeenees senbeenbennbennbeentenns 1,8
GREIANKE ettt ettt e ettt e et e e et e e e tbeeeetbeeeetaeeebeeeebeeeabeeeaabeeeahteeehaeeataeeabaeeabee eeeabeeeebeeeateeeanbeeeaareeeateeeareeenats 1,7
Pharmazeutika 1,0
SUMME ANIABEN......cooiiiiiiiiiiiieetete et 98,1%
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen nach Verbindlichkeiten 1,9%
SUMME NEELOVEIMOZEN ..ottt sttt b e e b e bt e bt e bt e ht e sabe st e sabe s ab e s b e st e st e et e eabe e e sanesanesanesanesrnes 100,0%
Land % des
Nettovermogens

Vereinigte Staaten. 57,1%
Grossbritannien 15,7
7,8

3,1

2,9

2,7

2,5

2,5

2,1

1,7

SUMME ANIABEN.......ouiiiiiiiiiiteet ettt ettt b e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e eb e e eb e e sbe e sabesatesas e sabesabeebs ob e e bt e bt e bt enaeenneenbeenbeenbeen 98,1%
Barmittel und sonstiges Vermogen nach Verbindlichkeiten 1,9%
Summe Nettovermogen 100,0%
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Multi Asset Fund
Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
A. BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT
WERDEN, STAMMAKTIEN (41,2%)
KANADA (1,8%)
STROM (1,8%)
usD 4.254 Brookfield Infrastructure Partners LP 1,8% usD 212,657
SUMME KANADA 212.657
CHINA (5,6%)
BANKEN (0,1%)
HKD 2.500 China Merchants Bank Co. Ltd. Klasse H 0,1 12.850
BIOTECHNOLOGIE (0,1%)
usD 266 Zai Lab Ltd. — ADR 0,1 11.063
BAUSTOFFE (0,3%)
CNH 10.800 Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology Co. Ltd. Klasse A 0,3 40.796
COMPUTER (0,4%)
CNH 10.200 Venustech Group, Inc. Klasse A 0,4 49.498
ELEKTRONIK (0,9%)
CNH 3.000 Guangzhou Shiyuan Electronic Technology Co. Ltd. Klasse A 0,3 36.912
CNH 5.200 Han's Laser Technology Industry Group Co. Ltd. Klasse A 0,3 29.863
TWD 1.000 Silergy Corp. 0,3 31.691
SUMME ELEKTRONIK 98.466
VERSICHERUNGEN (0,1%)
HKD 1.500 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. Klasse H 0,1 17.730
INTERNET (1,2%)
usD 146 Alibaba Group Holding Ltd. — ADR 0,3 30.967
uUsD 85 Autohome, Inc.- ADR 0,1 6.801
HKD 1.900 Tencent Holdings Ltd. 0,8 91.589
SUMME INTERNET 129.357
VERSCHIEDENE HERSTELLER (0,2%)
CNH 4.500 Jonjee Hi-Tech Industrial & Commercial Holding Co. Ltd. Klasse A 0,2 25.423
OL & GAS (0,1%)
HKD 18.000 PetroChina Co. Ltd. Klasse H 0,1 9.033
OL- & GASDIENSTLEISTUNGEN (0,4%)
CNH 9.600 Yantai Jereh Qilfield Services Group Co. Ltd. Klasse A 0,4 50.942
PHARMAZEUTIKA (0,7%)
CNH 3.400 Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. Klasse A 0,4 42.722
CNH 2.600 Yunnan Baiyao Group Co. Ltd. Klasse A 0,3 33.383
SUMME PHARMAZEUTIKA 76.105
EINZELHANDEL (0,7%)
HKD 27.500 Li Ning Co. Ltd. 0,7 82.409
SOFTWARE (0,4%)
CNH 7.300 Iflytek Co. Ltd. Klasse A 0,3 36.138
HKD 4.000 Kingdee International Software Group Co. Ltd. 0.0(3) 3.999
HKD 3.000 TravelSky Technology Ltd. Klasse H 0,1 7.323
SUMME SOFTWARE 47.460
SUMME CHINA 651.132
FRANKREICH (0,5%)
TECHNISCHE PLANUNG & BAU (0,5%)
EUR 3.433 Altran Technologies S.A. 0,5 54.566
SUMME FRANKREICH 54.566
HONGKONG (1,8%)
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (0,1%)
HKD 400 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. 0,1 12.988
EINRICHTUNGSGEGENSTANDE (0,1%)
HKD 3.000 Haier Electronics Group Co. Ltd. 0,1 9,375
VERSICHERUNGEN (0,8%)
HKD 8.600 AIA Group Ltd. 0,8 90.284
HOTELGEWERBE (0,1%)
HKD 8.000 Shangri-La Asia Ltd. 0,1 8.358

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
STAMMAKTIEN (41,2%) (Fortsetzung)
HONGKONG (1,8%) (Fortsetzung)
PHARMAZEUTIKA (0,1%)
HKD 11.000 Sino Biopharmaceutical Ltd. 0,1% usD 15.388
IMMOBILIEN (0,0%)"
HKD 4.000 New World Development Co. Ltd. 0.0(3) 5.483
IMMOBILIENFONDS (REITS) (0,6%)
HKD 14.000 Champion REIT 0,1 9.253
HKD 10.000 Fortune Real Estate Investment Trust 0,1 11.666
CNH 16.000 Hui Xian Real Estate Investment Trust 0,1 7.535
HKD 3.500 Link REIT 0,3 37.058
HKD 8.000 Yuexiu Real Estate Investment Trust 0.0(3) 5.421
SUMME IMMOBILIENFONDS (REITS) 70.933
SUMME HONGKONG 212.809
INDIEN (1,2%)
BANKEN (0,3%)
INR 782 Axis Bank Ltd. 0,1 8.244
INR 2.451 ICICI Bank Ltd. 0,2 18.496
INR 234 Kotak Mahindra Bank Ltd. 0.0(3) 5.524
SUMME BANKEN 32.264
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (0,4%)
INR 1.650 Housing Development Finance Corp. Ltd. 0,4 55.780
LEBENSMITTEL (0,1%)
INR 53 Nestle India Ltd. 0,1 10.968
WOHNUNGSBAUUNTERNEHMEN (0,1%)
INR 2.023 Sobha Ltd. 0,1 11.367
OL & GAS (0,1%)
INR 388 Reliance Industries Ltd. 0,1 8.241
PHARMAZEUTIKA (0,1%)
INR 231 Dr Reddy's Laboratories Ltd. 0,1 9.287
IMMOBILIEN (0,1%)
INR 1.719 Prestige Estates Projects Ltd. 0,1 8.135
TRANSPORT (0,0%)®
INR 885 Mahindra Logistics Ltd.? 0.0(3) 4.960
SUMME INDIEN 141.002
INDONESIEN (0,3%)
BANKEN (0,2%)
IDR 4.400 Bank Central Asia Tbk PT 0,1 10.594
IDR 15.200 Bank Mandiri Persero Tbk PT 0,1 8.403
SUMME BANKEN 18.997
BERGBAU (0,1%)
IDR 28.800 Vale Indonesia Tbk PT 0,1 7.551
PHARMAZEUTIKA (0,0%)®
IDR 61.200 Kalbe Farma Tbk PT 0.0(3) 7.142
SUMME INDONESIEN 33.690
IRLAND (0,7%)
COMPUTER (0,7%)
uUsD 358 Accenture PLC Klasse A 0,7 75.384
SUMME IRLAND 75.384
ITALIEN (0,4%)
GETRANKE (0,4%)
EUR 4.575 Davide Campari-Milano SpA 0,4 41.802
SUMME ITALIEN 41.802
JAPAN (10,4%)
AUTOMOBILHERSTELLER (0,4%)
JPY 500 Honda Motor Co. Ltd. 0,1 14.258
JPY 400 Toyota Motor Corp. 0,3 28.393
SUMME AUTOMOBILHERSTELLER 42.651

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.



NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Multi Asset Fund

Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
STAMMAKTIEN (41,2%) (Fortsetzung)
JAPAN (10,4%) (Fortsetzung)
KFZ-TEILE UND ZUBEHOR (0,1%)
JPY 900 Sumitomo Electric Industries Ltd. 0,1% usD 13.681
BANKEN (0,4%)
JPY 600 AEON Financial Service Co. Ltd. 0,1 9.535
JPY 3.800 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 0,1 20.742
JPY 500 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 0,2 18.578
SUMME BANKEN 48.855
BAUSTOFFE (0,2%)
JPY 400 Daiken Corp. 0,1 7.317
JPY 100 Daikin Industries Ltd. 0,1 14.217
SUMME BAUSTOFFE 21.534
CHEMIE (0,4%)
JPY 300 Aica Kogyo Co. Ltd. 0,1 10.007
JPY 400 Denka Co. Ltd. 0,1 12.036
JPY 200 Nitto Denko Corp. 0,1 11.373
JPY 1.600 Toray Industries, Inc. 0,1 10.911
SUMME CHEMIE 44.327
KOMMERZIELLE DIENSTLEISTUNGEN (0,1%)
JPY 400 Recruit Holdings Co. Ltd. 0,1 15.087
COMPUTER (0,1%)
JPY 200 Otsuka Corp. 0,1 8.052
VERTRIEB/GROSSHANDEL (0,3%)
JPY 700 ITOCHU Corp. 0,2 16.325
JPY 500 Mitsubishi Corp. 0,1 13.343
SUMME VERTRIEB/GROSSHANDEL 29.668
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (0,1%)
JPY 9 Itochu Advance Logistics Investment Corp. 0,1 9.896
STROM (0,1%)
JPY 500 Electric Power Development Co. Ltd. 0,1 12.179
ENTERTAINMENT (0,1%)
JPY 200 Toho Co. Ltd. 0,1 8.364
LEBENSMITTEL (0,3%)
JPY 300 San-A Co. Ltd. 0,1 13.431
JPY 300 Seven & | Holdings Co. Ltd. 0,1 11.050
JPY 300 Toyo Suisan Kaisha Ltd. 0,1 12.781
SUMME LEBENSMITTEL 37.262
GESUNDHEITSPRODUKTE (0,3%)
JPY 100 As One Corp. 0,1 9.395
JPY 600 Olympus Corp. 0,1 9.325
JPY 400 Terumo Corp. 0,1 14.300
SUMME GESUNDHEITSPRODUKTE 33.020
EINRICHTUNGSGEGENSTANDE (0,8%)
JPY 1.400 Sony Corp. 0,8 95.343
VERSICHERUNGEN (0,1%)
JPY 300 Tokio Marine Holdings, Inc. 0,1 16.892
INTERNET (0,1%)
JPY 200 Trend Micro, Inc. 0,1 10.306
BAU- UND BERGBAUMASCHINEN (0,3%)
JPY 300 Hitachi Ltd. 0,1 12.770
JPY 500 Komatsu Ltd. 0,1 12.156
JPY 900 Mitsubishi Electric Corp. 0,1 12.410
SUMME BAU- UND BERGBAUMASCHINEN 37.336
MASCHINEN - DIVERSIFIZIERT (0,7%)
JPY 200 Keyence Corp. 0,6 70.835
JPY 400 THK Co. Ltd. 0,1 10.924
SUMME MASCHINEN-DIVERSIFIZIERT 81.759
PHARMAZEUTIKA (0,2%)
JPY 600 Santen Pharmaceutical Co. Ltd. 0,1 11.517

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.



NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Multi Asset Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
STAMMAKTIEN (41,2%) (Fortsetzung)
JAPAN (10,4%) (Fortsetzung)
PHARMAZEUTIKA (0,2%) (Fortsetzung)
JPY 200 Shionogi & Co. Ltd. 0,1% usD 12.454
SUMME PHARMAZEUTIKA 23.971
IMMOBILIEN (0,1%)
JPY 500 Mitsui Fudosan Co. Ltd. 0,1 12.294
REITS (3,7%)
JPY 4 Activia Properties, Inc. 0,2 20.023
JPY 6 Advance Residence Investment Corp. 0,2 18.992
JPY 2 Comforia Residential REIT, Inc. 0,1 6.331
JPY 5 CRE Logistics REIT, Inc. 0,1 6.151
JPY 8 Daiwa House REIT Investment Corp. Klasse A 0,2 20.877
JPY 1 Daiwa Office Investment Corp. Klasse A 0,1 7.674
JPY 1 Fukuoka REIT Corp. 0.0(3) 1.702
JPY 8 Global One Real Estate Investment Corp. 0,1 10.350
JPY 13 GLP J-Reit 0,1 16.137
JPY 1 Hoshino Resorts REIT, Inc. 0.0(3) 5.162
JPY 6 Hulic Reit, Inc. 0,1 10.888
JPY 8 Industrial & Infrastructure Fund Investment Corp. Klasse A 0,1 12.198
JPY 8 Invesco Office J-Reit, Inc. 0.0(3) 1.655
JPY 21 Invincible Investment Corp. 0,1 11.961
JPY 17 Japan Hotel REIT Investment Corp. Klasse A 0,1 12.702
JPY 3 Japan Prime Realty Investment Corp. 0,1 13.154
JPY 5 Japan Real Estate Investment Corp. 0,2 33.126
JPY 7 Japan Rental Housing Investments, Inc. Klasse A 0,1 6.847
JPY 9 Japan Retail Fund Investment Corp. 0,2 19.321
JPY 1 Kenedix Office Investment Corp. Klasse A 0,1 7.711
JPY 4 Kenedix Residential Next Investment Corp. 0,1 7.531
JPY 10 LaSalle Logiport REIT 0,1 14.842
JPY 16 Mirai Corp. 0,1 8.981
JPY 3 Mitsui Fudosan Logistics Park, Inc. 0,1 13.320
JPY 6 Mori Hills REIT Investment Corp. Klasse A 0,1 9.965
JPY 4 Mori Trust Sogo Reit, Inc. 0,1 7.170
JPY 2 Nippon Accommodations Fund, Inc. Klasse A 0,1 12.625
JPY 4 Nippon Building Fund, Inc. 0,2 29.262
JPY 4 Nippon Prologis REIT, Inc. 0,1 10.173
JPY 2 Nippon REIT Investment Corp. 0,1 8.797
JPY 1 One REIT, Inc. 0.0(3) 3.294
JPY 11 Orix JREIT, Inc. 0,1 23.817
JPY 6 Sankei Real Estate, Inc. 0,1 7.050
JPY 12 United Urban Investment Corp. 0,2 22.482
SUMME IMMOBILIENFONDS (REITS) 422.271
EINZELHANDEL (0,1%)
JPY 100 Nitori Holdings Co. Ltd. 0,1 15.850
LAGERHALTUNG (0,1%)
JPY 800 Sumitomo Warehouse Co. Ltd. 0,1 10.829
TELEKOMMUNIKATION (0,3%)
JPY 800 Nippon Telegraph & Telephone Corp. 0,2 20.295
JPY 300 SoftBank Group Corp. 0,1 13.129
SUMME TELEKOMMUNIKATION 33.424
SPIELWAREN/SPIELE/HOBBYARTIKEL (0,8%)
JPY 200 Bandai Namco Holdings, Inc. 0,1 12.203
JPY 200 Nintendo Co. Ltd. 0,7 80.921
SUMME SPIELWAREN/SPIELE/HOBBYARTIKEL 93.124
TRANSPORT (0,2%)
JPY 200 West Japan Railway Co. 0,2 17.375
SUMME JAPAN 1.195.350
MALAYSIA (0,2%)
GESUNDHEITSDIENSTLEISTUNGEN (0,1%)
MYR 5.000 IHH Healthcare Bhd 0,1 6.686

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
STAMMAKTIEN (41,2%) (Fortsetzung)
MALAYSIA (0,2%) (Fortsetzung)
IMMOBILIENFONDS (REITS) (0,1%)
MYR 12.000 IGB Real Estate Investment Trust 0,1% usD 5.544
MYR 12.300 Sunway Real Estate Investment Trust Class REIT 0.0® 5.473
SUMME IMMOBILIENFONDS (REITS) 11.017
SUMME MALAYSIA 17.703
NIEDERLANDE (0,6%)
GESUNDHEITSPRODUKTE (0,6%)
EUR 1.422 Koninklijke Philips NV 0,6 69.466
SUMME NIEDERLANDE 69.466
SINGAPUR (2,1%)
BANKEN (0,1%)
SGD 500 DBS Group Holdings Ltd. 0,1 9.623
REITS (2,0%)
SGD 16.704 Ascendas Real Estate Investment Trust 0,3 36.895
SGD 7.900 Ascott Residence Trust 0,1 7.814
SGD 17.700 CapitaLand Commercial Trust 0,2 26.195
SGD 17.200 CapitaLland Mall Trust 0,3 31.467
SGD 4.000 Capitaland Retail China Trust 0.0® 4.789
SGD 5.600 CDL Hospitality Trusts — Stapled Security 0,1 6.747
SGD 14.000 Keppel REIT 0,1 12.910
SGD 14.400 Lippo Malls Indonesia Retail Trust 0.0® 2.410
SGD 15.101 Mapletree Commercial Trust 0,2 26.841
SGD 9.700 Mapletree Industrial Trust 0,2 18.756
SGD 14.700 Mapletree Logistics Trust 0,2 19.022
SGD 14.000 Mapletree North Asia Commercial Trust 0,1 12.077
SGD 18.600 Suntec Real Estate Investment Trust 0,2 25.452
SUMME IMMOBILIENFONDS (REITS) 231.375
SUMME SINGAPUR 240.998
SUDKOREA (0,6%)
BIOTECHNOLOGIE (0,1%)
KRW 21 Samsung Biologics Co. Ltd.? 0,1 7.863
CHEMIE (0,1%)
KRW 41 LG Chem Ltd. 0,1 11.256
INTERNET (0,1%)
KRW 23 NCSoft Corp. 0,1 10.760
PHARMAZEUTIKA (0,1%)
KRW 31 Hanmi Pharm Co. Ltd. 0,1 7.948
HALBLEITER (0,2%)
KRW 545 Samsung Electronics Co. Ltd. 0,2 26.297
SUMME SUDKOREA 64.124
SCHWEDEN (0,4%)
MASCHINEN — DIVERSIFIZIERT (0,4%)
SEK 914 Hexagon AB Klasse B 0,4 51.260
SUMME SCHWEDEN 51.260
TAIWAN (0,4%)
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (0,1%)
TWD 2.090 Chailease Holding Co. Ltd. 0,1 9.621
HALBLEITER (0,3%)
TWD 1.000 MediaTek, Inc. 0,1 14.795
TWD 2.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. 0,2 22.084
SUMME HALBLEITER 36.879
SUMME TAIWAN 46.500
GROSSBRITANNIEN (3,4%)
CHEMIE (0,4%)
GBP 1.081 Johnson Matthey PLC 0,4 42.904
KOMMERZIELLE DIENSTLEISTUNGEN (0,6%)
GBP 10.629 Rentokil Initial PLC 0,6 63.786

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
STAMMAKTIEN (41,2%) (Fortsetzung)
GROSSBRITANNIEN (3,4%) (Fortsetzung)
KOSMETIK/KORPERPFLEGE (0,6%)
GBP 1.275 Unilever PLC 0,6% usb 73.483
LEBENSMITTELDIENSTLEISTUNGEN (0,5%)
GBP 2.447 Compass Group PLC 0,5 61.267
GESUNDHEITSPRODUKTE (0,5%)
usD 791 LivaNova PLC 0,5 59.665
VERSICHERUNGEN (0,5%)
GBP 2.701 M&G PLC 0,1 8.487
GBP 2.701 Prudential PLC 0,4 51.848
SUMME VERSICHERUNGEN 60.335
MASCHINEN — DIVERSIFIZIERT (0,3%)
GBP 1.740 Weir Group PLC 0,3 34.795
SUMME GROSSBRITANNIEN 396.235
VEREINIGTE STAATEN (10,8%)
BANKEN (0,5%)
usb 213 SVB Financial Group 0,5 53.472
CHEMIE (0,3%)
usD 202 Ecolab, Inc. 0,3 38.984
KOMMERZIELLE DIENSTLEISTUNGEN (1,2%)
usD 1.092 TransUnion 0,8 93.486
usD 315 Verisk Analytics, Inc. Klasse A 0,4 47.042
SUMME KOMMERZIELLE DIENSTLEISTUNGEN 140.528
KOSMETIK/KORPERPFLEGE (0,5%)
usD 295 Estee Lauder Cos, Inc. Klasse A 0,5 60.929
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (0,2%)
GBP 2.446 Burford Capital Ltd. 0,2 23.071
LEBENSMITTEL (0,5%)
usD 367 McCormick & Co., Inc. 0,5 62.291
GESUNDHEITSPRODUKTE (0,9%)
usD 404 Danaher Corp. 0,5 62.006
usD 304 ResMed, Inc. 0,4 47.111
SUMME GESUNDHEITSPRODUKTE 109.117
GESUNDHEITSDIENSTLEISTUNGEN (1,8%)
usD 250 Anthem, Inc. 0,7 75.508
usbD 249 Laboratory Corp. of America Holdings 0,4 42.123
usb 597 LHC Group, Inc. 0,7 82.243
SUMME GESUNDHEITSDIENSTLEISTUNGEN 199.874
EINRICHTUNGSGEGENSTANDE (0,5%)
usD 912 Dolby Laboratories, Inc. Klasse A 0,5 62.746
VERSICHERUNGEN (0,8%)
usD 1.208 Progressive Corp. 0,8 87.447
INTERNET (0,8%)
uUsD 50 Amazon.com, Inc. 0,8 92.392
OL & GAS (0,3%)
usD 364 EOG Resources, Inc. 0,3 30.489
PHARMAZEUTIKA (0,3%)
usbD 509 Bristol-Myers Squibb Co. 0,3 32.673
IMMOBILIENFONDS (REITS) (0,5%)
usD 254 American Tower Corp. 0,5 58.374
SOFTWARE (1,7%)
usb 188 Adobe, Inc. 0,5 62.004
usD 846 Microsoft Corp. 1,2 133.414
SUMME SOFTWARE 195.418
SUMME VEREINIGTE STAATEN 1.247.805
SUMME STAMMAKTIEN (Einstandswert 4.148.668 USD) 4.752.483

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Multi Asset Fund
Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
RECHTE (0,0%)®
VEREINIGTE STAATEN (0,0%)®
PHARMAZEUTIKA (0,0%)?
usD 509 Bristol-Myers Squibb Co. 0.0%(3) usD 1,532
SUMME VEREINIGTE STAATEN 1.532
SUMME RECHTE (Einstandswert 0 USD)"¥ 1.532
BORSENGEHANDELTE FONDS UND GESCHLOSSENE FONDS (10,8%)
GUERNSEY (1,5%)
GESCHLOSSENE FONDS (1,5%)
GBP 80.735 International Public Partnerships Ltd. 1,5 178.399
SUMME GUERNSEY 178.399
IRLAND (6,2%)
BORSENGEHANDELTE FONDS (6,2%)
usD 23.871 iShares Physical Gold ETC 6,2 710.758
SUMME IRLAND 710.758
JERSEY, KANALINSELN (1,6%)
GESCHLOSSENE FONDS (1,6%)
GBP 46.861 3i Infrastructure PLC 1,6 182.823
SUMME JERSEY, KANALINSELN 182.823
GROSSBRITANNIEN (1,5%)
GESCHLOSSENE FONDS (1,5%)
GBP 77.195 Hicl Infrastructure PLC 1,5 174.463
SUMME GROSSBRITANNIEN 174.463
SUMME BORSENGEHANDELTE FONDS UND GESCHLOSSENE FONDS 1.246.443
(Einstandswert 1.091.633 USD)
Kapitalbetrag FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (42,4%)
AUSTRALIEN (11,6%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (5,7%)
Australia & New Zealand Banking Group Ltd.
AUD 200.000 3,10% fallig am 18.01.2023 1,3 146.944
BWP Trust
AUD 90.000 3,50% fallig am 11.05.2022(1) 0,6 65.674
Commonwealth Bank of Australia
AUD 200.000 3,25% fallig am 25.04.2023(1) 1,3 148.037
National Australia Bank Ltd.
AUD 100.000 3,25% fallig am 24.03.2022 0,6 73.049
SGSP Australia Assets Pty Ltd.
AUD 100.000 3,75% fallig am 28.06.2023 0,7 74.931
United Energy Distribution Pty Ltd.
AUD 100.000 3,50% fallig am 12.09.2023(1) 0,6 73.835
Westpac Banking Corp.
AUD 100.000 3,13% fallig am 27.10.2022 0,6 73.326
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 655.796
STAATSANLEIHEN (5,9%)
Australia Government Bond
AUD 180.000 2,75% fallig am 21.04.2024 1,2 135.853
Queensland Treasury Corp.
AUD 330.000 4,75% falligam 21.07.2025(2) 2,4 273.490
Western Australian Treasury Corp.
AUD 320.000 5,00% fallig am 23.07.2025 2,3 268.337
SUMME STAATSANLEIHEN 677.680
SUMME AUSTRALIEN 1.333.476
KAIMANINSELN (1,8%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (1,8%)
Hongkong Land Finance Cayman Islands Co. Ltd.
usb 200.000 4,50% fallig am 01.06.2022 1,8 209.345
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 209.345
SUMME KAIMANINSELN 209.345

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Multi Asset Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (42,4%) (Fortsetzung)
CHINA (3,2%)
STAATSANLEIHEN (3,2%)
China Government Bond
CNH 2.500.000 3,39% fallig am 21.05.2025 3,2% usb 367,630
SUMME STAATSANLEIHEN 367.630
SUMME CHINA 367.630
INDIEN (2,4%)
STAATSANLEIHEN (2,4%)
India Government Bond
INR 19.300.000 8,15% fallig am 11.06.2022 2,4 281.889
SUMME STAATSANLEIHEN 281.889
SUMME INDIEN 281.889
INDONESIEN (2,6%)
STAATSANLEIHEN (2,6%)
Indonesia Treasury Bond
IDR: 3.795.000.000 10,25% fallig am 15.07.2022 2,6 299.201
SUMME STAATSANLEIHEN 299.201
SUMME INDONESIEN 299.201
MEXIKO (3,6%)
STAATSANLEIHEN (3,6%)
Mexican Bonos
MXN 8.200.000 5,75% fallig am 05.03.2026 3,6 411.390
SUMME STAATSANLEIHEN 411.390
SUMME MEXIKO 411.390
PHILIPPINEN (1,3%)
STAATSANLEIHEN (1,3%)
Philippine Government Bond
PHP 6.730.000 6,25% fallig am 22.03.2028 1,3 149.210
SUMME STAATSANLEIHEN 149.210
SUMME PHILIPPINEN 149.210
RUSSLAND (1,4%)
STAATSANLEIHEN (1,4%)
Russian Federal Bond — OFZ
RUB 9.900.000 7,00% fallig am 16.08.2023 1,4 165.781
SUMME STAATSANLEIHEN 165.781
SUMME RUSSLAND 165.781
SINGAPUR (2,8%)
UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (2,8%)
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd.
usD 300.000 4,25% fallig am 19.06.2024 2,8 318.929
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 318.929
SUMME SINGAPUR 318.929
VEREINIGTE STAATEN (11,7%)
STAATSANLEIHEN (11,7%)
US Treasury Inflation Indexed Note
usb 141.075 0,38% fallig am 15.07.2025 1,3 143.948
usD 135.629 0,50% fallig am 15.01.2028 1,2 139.134
US Treasury Note
usb 1.060.000 2,00% fallig am 15.08.2025 9,2 1074535
SUMME STAATSANLEIHEN 1.357.617
SUMME VEREINIGTE STAATEN 1.357.617
SUMME FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (Einstandswert 4.768.732 USD) 4.894.468
SUMME BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN
ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT WERDEN (Einstandswert 94,4% usD 10.894.926
10.009.033 USD)
BARMITTEL UND SONSTIGES VERMOGEN NACH VERBINDLICHKEITEN 5,6 642.972
SUMME NETTOVERMOGEN 100,0% usD 11.537.898

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Multi Asset Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

() An anderen geregelten Markten gehandelte {ibertragbare Anlagen. Alle sonstigen Anlagen bestehen aus {ibertragbaren, amtlich notierten Wertpapieren.

) 144A-Wertpapier — Von der Eintragung gemass Rule 144A des US-Wertpapiergesetzes von 1933 befreites Wertpapier. Diese Wertpapiere diirfen bei von einer
Registrierung befreiten Transaktionen typischerweise an qualifizierte institutionelle Anleger weiterverkauft werden. Soweit nicht anders angegeben, werden diese
Wertpapiere nicht als illiquide angesehen.

) Machen weniger als 0,05% des Nettovermégens aus.

@) Machen weniger als 0,5 USD aus.

Wahrungskiirzel

AUD Australischer Dollar
CNH Chinesischer Yuan (Offshore)
EUR Euro

GBP Britisches Pfund

HKD Hongkong-Dollar

IDR Indonesische Rupiah
INR Indische Rupie

JPY Japanischer Yen

KRW Sudkoreanischer Won
MXN Mexikanischer Peso
MYR Malaysischer Ringgit
PHP Philippinischer Peso
RUB Russischer Rubel

SEK Schwedische Krone
SGD Singapur-Dollar

TWD Taiwan-Dollar

usD US-Dollar

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Multi Asset Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Klassifizierungen

Zum 31. Dezember 2019

Branche % des Nettovermdogens
LI L P PP TP PP PPPP PPN 27,6%

8,2
Immobilienfonds (REITs) 7,4
Borsengehandelte Fonds (ETF) 6,2
REZIONAI (STAAL/PIOVINZ) .. evieuieteteiteeteete et et et et et e st et e s teeteeteeseesa e s e besbesaeebeesseseessessasbessesseebeeseessessessensessantes sasesseebesseessensensanee 4,6
GESCNIOSSENE FONUS ...eiiiieciiie ettt e et e et e e ettt e e et e e e tbeeeebaeeebeeesabeeeaabeeeasseeesseeeasseesasaeeaasaeeanses sbeesnseeesnseeesnseeennreeennes 4,6

2,6

2,3

2,3

2,2

2,1
(199 Toa o] o1 11T o PP RTSRRPIN 2,0
Kommerzielle Dienstleistungen 19
Gesundheitsdienstleistungen 1,9
L o FE T oY 2= U] 41 TSP RURRTIN 1,5
MASCHINEN = DIVEISITIZIEIT ..eeutiieiiiee ettt e et e ettt e s bt e e s bt e e s abeeesabee e sbeeeasbeesabaeesabaeesabeeeasbees saesnseeesnseaenaseeens 1,4
EiNFICNTUNGSEEBENSTANGE ...ttt ettt st sttt sab e e bt e s bt e e bt e e bt e e bt e e bt e eabe e bt sabees s beenbe e beenbeessnenes 1,4
Chemie 1,2
Computer.......cooceeenuns . 1,2
Kosmetik/Kérperpflege 1,1
Diversifizierte FINANZdienStIBISTUNGEN. ....c..oiu ittt ettt b e st b et et et et e s b sae bt sae e st et et ebenae st enne 0,9
(=Y oY1 01y o a1 =Y TP 0,9
ELEKEIONIK .ttt ettt ettt e e et e e e ettt e e e e eeebaaeeeeesesabaseeeeessaabaaeeeeasbasaaeeesesbaseseeen seeeeeansstaseeesensbnreeeesannbraneeeesaaranes 0,9

0,8

0,8

0,6

0,5

0,5

0,5
Technische Planung & Bau.... 0,5
Ol und Gas 0,5
Ol- & GaSHIENSLIEISTUNEZEN ......v.veeeeceeeevetetee ettt ettt ettt ettt et et etesessesse et eseas s eteteseseaseseteseasseesessssesasetes sasssssssenssasesesens 0,4
PN T o 4o ] o1 =T =Y | =T SRR 0,4
Getranke 0,4
Bau- und Bergbaumaschinen 0,3
Telekommunikation 0,3
AV R g T oY T 13 =T a Lo L= OO ST 0,3
AV T8 a1 T=Te [ s 1= o LT 1<) L] PR RRRROY 0,2
LI [0 oo O PO ST OT PP PPRUPPPN 0,2
Biotechnologie 0,2
KFZ-Teile und Zubehor 0,1
Wohnungsbauunternehmen 0,1
LABEINAITUNEG ..ottt ettt st st st s a b s a b e a b e a b e a b e e Rt e Rt e e a bt e bt e bt e bee £ebbeeh b e ehe e e bt e e Rt e eabesatesabeeabeeats 0,1
[21T4={ o T T OO OO UU PP UPRPRRI 0,1
Entertainment.... 0,1
Hotelgewerbe. 0,1
Summe Anlagen.... 94,4%
Barmittel und sonstiges Nettovermégen nach Verbindlichkeiten ..............c..ocooiiiiiiiinininiccce e 5,6%
SUMME NEELOVEIMOGEN ...ttt ettt s b e b s b e s b e e b e e b e e b e e b e e b shesabesabesabesabesabeas 100,0%
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Multi Asset Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Klassifizierungen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Land % des Nettovermdogens
VEIEINIGEE STAATEN....eiiiiiiiit bbb bbb e b e sb e e bt e b e e b e e ebb e b b e e b eab e saa e sne b et 22,5%
Australien 11,6
10,4

8,8

6,9

49

Singapur 49
Indien.... 3,6
Mexiko 3,6
INONESIEN ittt ettt ettt e ettt e et e e et e e e tee e eabeeeetbeeeateeeeabseesabeeeaaseeeaaseeeasseeeasaeesabaeesasaeeaabaeen sesnseeesnseeeaateeeaabaeeanbeeeasreeenraeeas 2,9
K@NAAA ...ttt ettt e ettt e et e e e be e e e tbe e e etbeeeetbeeeabeeeabaeeabeeeaabeeeaateeehbeeataeeabaeeabae e seeataeeebaeeateeeabeeeatreeeatreeearreeanraeens 1,8
HONEKONG .ttt ettt st sat e e bt e bt e e bt e e bt e e b bt e bt e e ab e eab e e abe e e b e e b e e e b e e e b e e ebe e eab e sab e sanesanesanesanes 1,8
Kaimaninseln 1,8
Jersey, Kanalinseln 1,6
LU= 4 4T OO TP PP OPRROPRON 1,5
(VT 1 o TSRS 1,4
PRITTIDPINEN <.ttt ettt st st st s ab e s ab e e h b e e ab e e a b e e bt e e bb e e ab e e ab e e bt ea e bt e b b e eb b e e bs e ebb e eabeeabesanesabesabenanes 1,3
Niederlande 0,6
Sudkorea 0,6
Frankreich 0,5
Schweden 0,4
LI 11T -1 TS OO OO P PP OPPPPPPPRRRPPRY 0,4
L1 =Y LT=T 3 TSRS UURRRRRRRRPPRRY 0,4
Malaysia 0,2
Summe Anlagen............cccoeeeeeviei e 94,4%
Barmittel und sonstiges Vermogen nach Verbindlichkeiten 5,6%
SUMME NETEOVEIMOEZEN ....ooiiiiiiiiiiiie ittt ettt e e e e sttt e e e s e bt e et e e e s st aeeee e s sas e e eeesanabaeaeeeesaaabaeeeeeeasns seesbnnneeessnnnrananens 100,0%
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund
Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
A. BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT
WERDEN, STAMMAKTIEN (95,8%)*
CHINA (42,2%)
BANKEN (1,9%)
HKD 69.000 China Merchants Bank Co. Ltd. Klasse H 1,9% usD 354.661
BIOTECHNOLOGIE (1,1%)
usD 4.816 Zai Lab Ltd. - ADR 1,1 200.297
COMPUTER (2,9%)
CNH 111.653 Venustech Group, Inc. Klasse A 2,9 541.822
ELEKTRONIK (5,4%)
HKD 32.500 AAC Technologies Holdings, Inc. 1,5 283.632
CNH 122.112 Shenzhen Inovance Technology Co. Ltd. Klasse A 2,9 537.176
TWD 6.000 Silergy Corp. 1,0 190.146
SUMME ELEKTRONIK 1.010.954
EINRICHTUNGSGEGENSTANDE (1,5%)
CNH 56.900 Hangzhou Robam Appliances Co. Ltd. Klasse A 1,5 276.202
VERSICHERUNGEN (3,9%)
HKD 61.000 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. Klasse H 3,9 721.027
INTERNET (16,0%)
HKD 19.800 Alibaba Group Holding Ltd. 2,8 526.523
usD 4,754 Alibaba Group Holding Ltd. — ADR 5,4 1.008.324
usD 3.540 Autohome, Inc.- ADR 1,5 283.235
HKD 24.100 Tencent Holdings Ltd. 6,3 1.161.730
SUMME INTERNET 2.979.812
VERSCHIEDENE HERSTELLER (1,4%)
CNH 47.599 Jonjee Hi-Tech Industrial & Commercial Holding Co. Ltd. Klasse A 1,4 268.913
OL & GAS (2,2%)
HKD 812.000 PetroChina Co. Ltd. Klasse H 2,2 407.469
PHARMAZEUTIKA (4,3%)
HKD 112.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd. 1,4 267.071
CNH 13.638 Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. Klasse A 0,9 171.367
CNH 28.000 Yunnan Baiyao Group Co. Ltd. Klasse A 2,0 359.509
SUMME PHARMAZEUTIKA 797.947
SOFTWARE (1,6%)
CNH 60.573 Iflytek Co. Ltd. Klasse A 1,6 299.858
SUMME CHINA 7.858.962
HONGKONG (7,8%)
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (2,3%)
HKD 13.000 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. 2,3 422.110
VERSICHERUNGEN (4,3%)
HKD 76.400 AIA Group Ltd. 4,3 802.064
HOTELGEWERBE (1,2%)
HKD 224.000 Shangri-La Asia Ltd. 1,2 234.010
SUMME HONGKONG 1.458.184
INDIEN (14,1%)
BANKEN (4,7%)
INR 83.319 ICICI Bank Ltd. 3,4 628.760
INR 10.633 Kotak Mahindra Bank Ltd. 1,3 251.010
SUMME BANKEN 879.770
LEBENSMITTEL (1,1%)
INR 976 Nestle India Ltd. 1,1 201.986
GESUNDHEITSDIENSTLEISTUNGEN (0,9%)
INR 90.000 Fortis Healthcare Ltd. 0,9 167.068
WOHNUNGSBAUUNTERNEHMEN (2,3%)
INR 76.421 Sobha Ltd. 2,3 429.384
OL & GAS (2,5%)
INR 21.484 Reliance Industries Ltd. 2,5 456.299

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
STAMMAKTIEN (95,8%)* (Fortsetzung)
INDIEN (14,1%) (Fortsetzung)
IMMOBILIEN (1,4%)

INR 56.230 Prestige Estates Projects Ltd. 1,4% usD 266.111
TRANSPORT (1,2%)

INR 38.725 Mahindra Logistics Ltd.(1) 1,2 217.013

SUMME INDIEN 2.617.631

INDONESIEN (4,3%)
BANKEN (2,9%)

IDR 72.000 Bank Central Asia Tbk PT 0,9 173.355
IDR 671.700 Bank Mandiri Persero Tbk PT 2,0 371.352
SUMME BANKEN 544.707
BERGBAU (1,4%)
IDR 1.012.500 Vale Indonesia Tbk PT 14 265.478
SUMME INDONESIEN 810.185
SUDKOREA (15,7%)
BIOTECHNOLOGIE (1,7%)
KRW 870 Samsung Biologics Co. Ltd.(1) 1,7 325.747
CHEMIE (2,5%)
KRW 1.687 LG Chem Ltd. 2,5 463.161
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (1,5%)
KRW 4.557 Korea Investment Holdings Co. Ltd. 1,5 285.293
INTERNET (2,6%)
KRW 1.024 NCSoft Corp. 2,6 479.038
HALBLEITER (7,4%)
KRW 28.417 Samsung Electronics Co. Ltd. 7,4 1.371.152
SUMME SUDKOREA 2.924.391
TAIWAN (11,7%)
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (1,4%)
TWD 54.523 Chailease Holding Co. Ltd. 1,4 250.998
VERSICHERUNGEN (1,3%)
TWD 293.000 China Life Insurance Co. Ltd. 1,3 250.219
HALBLEITER (9,0%)
TWD 31.000 MediaTek, Inc. 2,5 458.635
TWD 21.000 Parade Technologies Ltd. 2,3 430.830
TWD 71.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. 4,2 783.968
SUMME HALBLEITER 1.673.433
SUMME TAIWAN 2.174.650
SUMME STAMMAKTIEN (Einstandswert 15.329.448 USD) 17.844.003
SUMME BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN 95,8% usD 17.844.003

ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT WERDEN (Einstandswert

15.329.448 USD)

BARMITTEL UND SONSTIGES VERMOGEN NACH VERBINDLICHKEITEN 4, 777.855
SUMME NETTOVERMOGEN 100,0% USD  18.621.858

* Alle Anlagen bestehen aus Uibertragbaren, amtlich notierten Wertpapieren.

(1) 144A-Wertpapier — Von der Eintragung gemiss Rule 144A des US-Wertpapiergesetzes von 1933 befreites Wertpapier. Diese Wertpapiere diirfen bei von einer
Registrierung befreiten Transaktionen typischerweise an qualifizierte institutionelle Anleger weiterverkauft werden. Soweit nicht anders angegeben, werden diese
Wertpapiere nicht als illiquide angesehen.

Wahrungskiirzel

CNH Chinesischer Yuan (Offshore)
HKD Hongkong-Dollar

IDR Indonesische Rupiah

INR Indische Rupie

KRW Sudkoreanischer Won

TWD Taiwan-Dollar

usD US-Dollar

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.

96



NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Klassifizierungen

Zum 31. Dezember 2019

Branche % des
Nettovermogens

0 = = N 18,6%
[ 1] o L= = RSOSSN 16,4
BANKEN <ottt e e e e e ———e e e e e e b ————eeeaea—ateeeeaa ———eeeeaabatateeeaaabas teabeeeeeaeabatreeeeaabbareeeeeaarareeeeennrnes 9,5
RV LTSI =T (U o ==Y o OO OO OO PO O PP PP PPOUPRUPRTPRRIOt 9,5
Elektronik 5,4
Diversifizierte Finanzdienstleistungen.. 5,2
{01 ITTaTe [T T3 ORRTTO 4,7
PRAIMAZEULIKA ..eiiiuviieciie ettt et e e e et e e ettt e e bt e e ebaeeeabeeeaateeeaasee e sseeaasseeaaseeeaasaeeaaseeeassee aeeensaeeanraeennteeeanbeeeanreeenren 43
(@0oT47 101 £ SO T SO P PP PP PPN 2,9
Biotechnologie ... 2,8
Chemie 2,5
Wohnungsbauunternehmen 2,3
Yo 7T LTSRN 1,6
EINIICNTUNGSEEEENSTANTE ... ei ittt ettt ettt et e bt ebeebe e be et e e beeabeeabeenbeenbeenbeanseanseesseesseesseesaeesas eeenseensesnsesnseanne 1,5
Verschiedene Hersteller.... 1,4
Bergbau.... 1,4
Immobilien 1,4
HOTEIGEWETDE. ... ettt sttt et e et et e et e e atesaaesabesabesabesabeeabeeabeenben eeseesseesaeenseenbeebaenbeenbaenbaanseenseanseaes 1,2
LI L2 ] o] o S PP P PP ROPPPPPPPORPPIRY 1,2
LEDENSIMIELE] ...uviiiitie ettt et e e ettt e e e bt e e et baeeebeeeeabeeeeabeeeaabeeeasbeeesseeeteeeaabeeeaabeeeas s ebaeeebeeeabeeeaabeeeanbeeentreeeteen 1,1
Gesundheitsdienstleistungen 0,9
Summe Anlagen.... 95,8%
Barmittel und sonstiges Nettovermoégen nach Verbindlichkeiten 4,2%
SUMME NEELOVEIMOZEN ..ottt sttt b e e b e bt e bt e bt e ht e sabe st e sabe s ab e s b e st e st e et e eabe e e sanesanesanesanesrnes 100,0%
Land % des
Nettovermogens

(10110 TSRS 42,2%
15,7

14,1

Taiwan 11,7
Hongkong 7,8
3T [ o T=TY 1T PSPPSR 43
SUMIME ANIAZEN.......oiiiiiiee ettt h bttt b e s et b e e bt e bt ehe et ea e e b e se e b e she e bt easeaseat e et e ne e b e nbeebeeseeneennesentenne 95,8%
Barmittel und sonstiges Vermaégen nach Verbindlichkeiten ................ccocooiiiiiiiiiiniiee e 4,2%
SUMME NEELOVEIMOGEN ...ttt et b e bt st st st e s b e s b e s b e s b e s b e et e e sabesanesanesanesbnes 100,0%
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund

Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wadhrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermogens Marktwert
A. BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT
WERDEN, STAMMAKTIEN (51,6%)*
BRASILIEN (1,7%)
LEBENSMITTEL (0,5%)
BRL 10.100 JBSS.A. 0,5% usD 64,777
EINZELHANDEL (0,6%)
BRL 5.200 Lojas Renner S.A. 0,6 72.635
TRANSPORT (0,6%)
BRL 11.900 Rumo S.A. 0,6 77.210
SUMME BRASILIEN 214.622
KANADA (1,7%)
BERGBAU (1,7%)
UsD 18.282 B2Gold Corp. 0,6 73.311
usb 2.064 Wheaton Precious Metals Corp. 0,5 61.404
usD 17.605 Yamana Gold, Inc. 0,6 69.540
SUMME BERGBAU 204.255
SUMME KANADA 204.255
CHILE (0,6%)
STROM (0,6%)
CLP 322.230 Enel Americas S.A. 0,6 71.564
SUMME CHILE 71.564
CHINA (18,8%)
LANDWIRTSCHAFT (0,4%)
CNH 9.400 Wens Foodstuffs Group Co. Ltd. Klasse A 0,4 45.346
BANKEN (0,9%)
CNH 20.700 China Merchants Bank Co. Ltd. Klasse A 0,9 111.685
BIOTECHNOLOGIE (0,5%)
usb 1.350 Zai Lab Ltd. — ADR 0,5 56.147
BAUSTOFFE (1,0%)
CNH 33.500 Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology Co. Ltd. Klasse A 1,0 126.542
COMPUTER (1,4%)
CNH 34.900 Venustech Group, Inc. Klasse A 1,4 169.360
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (0,6%)
CNH 21.600 CITIC Securities Co. Ltd. Klasse A 0,6 78.459
ELEKTRONIK (2,0%)
CNH 9.800 Guangzhou Shiyuan Electronic Technology Co. Ltd. Klasse A 1,0 120.580
TWD 4.000 Silergy Corp. 1,0 126.764
SUMME ELEKTRONIK 247.344
VERSICHERUNGEN (1,3%)
CNH 12.800 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. Klasse A 1,3 157.052
INTERNET (4,9%)
usD 1.024 Alibaba Group Holding Ltd. — ADR 1,8 217.190
usD 522 Autohome, Inc.- ADR 0,3 41.765
HKD 6.900 Tencent Holdings Ltd. 2,8 332.612
SUMME INTERNET 591.567
VERSCHIEDENE HERSTELLER (0,7%)
CNH 14.200 Jonjee Hi-Tech Industrial & Commercial Holding Co. Ltd. Klasse A 0,7 80.224
OL UND GAS (0.5%)
HKD 116.000 PetroChina Co. Ltd. Klasse H 0,5 58.210
PHARMAZEUTIKA (2,4%)
HKD 40.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd. 0,8 95.382
CNH 8.568 Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. Klasse A 0,9 107.660
CNH 6.800 Yunnan Baiyao Group Co. Ltd. Klasse A 0,7 87.310
SUMME PHARMAZEUTIKA 290.352

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wadhrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermogens Marktwert
STAMMAKTIEN (51,6%)* (Fortsetzung)
CHINA (18,8%) (Fortsetzung)
EINZELHANDEL (1,0%)
HKD 38.500 Li Ning Co. Ltd. 1,0% usD 115.375
SOFTWARE (1,2%)
CNH 19.500 Iflytek Co. Ltd. Klasse A 0,8 96.532
HKD 18.000 TravelSky Technology Ltd. Klasse H 0,4 43.939
SUMME SOFTWARE 140.471
SUMME CHINA 2.268.134
HONGKONG (2,3%)
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (0,5%)
HKD 1.700 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. 0,5 55.199
EINRICHTUNGSGEGENSTANDE (0,4%)
HKD 17.000 Haier Electronics Group Co. Ltd. 0,4 53.126
VERSICHERUNGEN (1,4%)
HKD 16.800 AlA Group Ltd. 1,4 176.370
SUMME HONGKONG 284.695
INDIEN (4,3%)
BANKEN (1,4%)
INR 6.270 Axis Bank Ltd. 0,6 66.101
INR 12.950 ICICI Bank Ltd. 0,8 97.725
SUMME BANKEN 163.826
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (1,3%)
INR 4.700 Housing Development Finance Corp. Ltd. 1,3 158.891
LEBENSMITTEL (0,7%)
INR 380 Nestle India Ltd. 0,7 78.642
WOHNUNGSBAUUNTERNEHMEN (0,4%)
INR 9.250 Sobha Ltd. 0,4 51.973
OL & GAS (0,5%)
INR 3.040 Reliance Industries Ltd. 0,5 64.567
SUMME INDIEN 517.899
INDONESIEN (1,5%)
BANKEN (0,8%)
IDR 21.400 Bank Central Asia Tbk PT 0,4 51.525
IDR 90.900 Bank Mandiri Persero Tbk PT 0,4 50.254
SUMME BANKEN 101.779
BERGBAU (0,4%)
IDR 176.100 Vale Indonesia Tbk PT 0,4 46.174
PHARMAZEUTIKA (0,3%)
IDR 288.700 Kalbe Farma Tbk PT 0,3 33.689
SUMME INDONESIEN 181.642
MALAYSIA (1,0%)
KOMMERZIELLE DIENSTLEISTUNGEN (0,3%)
MYR 69.300 Serba Dinamik Holdings Bhd 0,3 37.272
GESUNDHEITSDIENSTLEISTUNGEN (0,4%)
MYR 34.000 IHH Healthcare Bhd 0,4 45.466
TRANSPORT (0,3%)
MYR 21.000 Yinson Holdings Bhd 0,3 33.267
SUMME MALAYSIA 116.005
MEXIKO (0,3%)
LEBENSMITTEL (0,3%)
MXN 3.790 Gruma SAB de CV Klasse B 0,3 38.893
SUMME MEXIKO 38.893

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wadhrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermogens Marktwert
STAMMAKTIEN (51,6%)* (Fortsetzung)
PHILIPPINEN (1,0%)
FLUGGESELLSCHAFTEN (0,3%)
PHP 19.700 Cebu Air, Inc. 0,3% usD 34.814
LEBENSMITTEL (0,4%)
PHP 170.000 Century Pacific Food, Inc. 0,4 50.954
IMMOBILIEN (0,3%)
PHP 71.000 Robinsons Land Corp. 0,3 38.623
SUMME PHILIPPINEN 124.391
SINGAPUR (1,0%)
ELEKTRONIK (0,3%)
SGD 3.000 Venture Corp. Ltd. 0,3 36.143
LEBENSMITTEL (0,7%)
SGD 29.000 Wilmar International Ltd. 0,7 88.856
SUMME SINGAPUR 124.999
SUDAFRIKA (2,4%)
INTERNET (0,5%)
ZAR 350 Naspers Ltd. Klasse N 0,5 57.337
MEDIEN (0,0%)*
ZAR 240 MultiChoice Group 0,0 2.000
BERGBAU (1,9%)
usD 3.028 AngloGold Ashanti Ltd. — ADR 0,6 67.646
usD 12.591 Gold Fields Ltd. — ADR 0,7 83.100
usD 18.515 Harmony Gold Mining Co. Ltd. — ADR 0,6 67.209
SUMME BERGBAU 217.955
SUMME SUDAFRIKA 277.292
SUDKOREA (4,3%)
BIOTECHNOLOGIE (0,5%)
KRW 160 Samsung Biologics Co. Ltd.(1) 0,5 59.907
CHEMIE (0,7%)
KRW 310 LG Chem Ltd. 0,7 85.110
INTERNET (0,8%)
KRW 200 NCSoft Corp. 0,8 93.562
PHARMAZEUTIKA (0,4%)
KRW 193 Hanmi Pharm Co. Ltd. 0,4 49.483
HALBLEITER (1,9%)
KRW 4930 Samsung Electronics Co. Ltd. 1,9 237.878
SUMME SUDKOREA 525.940
SCHWEDEN (0,6%)
MASCHINEN — DIVERSIFIZIERT (0,6%)
SEK 1.270 Hexagon AB Klasse B 0,6 71.226
SUMME SCHWEDEN 71.226
TAIWAN (4,7%)
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (0,7%)
TWD 19.000 Chailease Holding Co. Ltd. 0,7 87.467
HALBLEITER (4,0%)
TWD 12.000 MediaTek, Inc. 1,5 177.536
TWD 6.000 Parade Technologies Ltd. 1,0 123.094
TWD 17.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. 1,5 187.712
SUMME HALBLEITER 488.342
SUMME TAIWAN 575.809
THAILAND (0,5%)
LEBENSMITTEL (0,5%)
THB 62.000 Charoen Pokphand Foods PCL 0,5 56.921
SUMME THAILAND 56.921

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.



NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wadhrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermogens Marktwert
STAMMAKTIEN (51,6%)* (Fortsetzung)
TURKEI (1,6%)
BANKEN (1,6%)
TRY 71.080 Akbank T.A.S. 0,8% usD 96.868
TRY 55.110 Turkiye Garanti Bankasi A/S 0,8 103.163
SUMME BANKEN 200.031
SUMME TURKEI 200.031
VEREINIGTE STAATEN (0,3%)
REITS (0,3%)
usD 182 American Tower Corp. 0,3 41.827
SUMME VEREINIGTE STAATEN 41.827
VIETNAM (3,0%)
LANDWIRTSCHAFT (0,4%)
VND 18.300 Masan Group Corp. 0,4 44.670
BANKEN (0,4%)
VND 12.900 Bank for Foreign Trade of Vietnam JSC 0,4 50.214
GETRANKE (0,4%)
VND 5.500 Saigon Beer Alcohol Beverage Corp. 0,4 54.116
TECHNISCHE PLANUNG & BAU (0,5%)
VND 101.600 Kinh Bac City Development Share Holding Corp. 0,5 67.741
OL & GAS (0,4%)
VND 18.900 Vietnam National Petroleum Group 0,4 45.675
IMMOBILIEN (0,9%)
VND 42.500 Vincom Retail JSC 0,5 62.358
VND 8.697 Vingroup JSC 0,4 43.161
SUMME IMMOBILIEN 105.519
SUMME VIETNAM 367.885
SUMME STAMMAKTIEN (Einstandswert 5.210.648 USD) 6.264.030
BORSENGEHANDELTE FONDS (4,4%)*
IRLAND (4,4%)
BORSENGEHANDELTE FONDS (4,4%)
UsD 37.204 HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF $ 4,4 527.776
SUMME IRLAND 527.776
SUMME BORSENGEHANDELTE FONDS (Einstandswert 398.957 USD) 527.776
Kapitalbetr FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (37,6%)*
ag
BRASILIEN (2,3%)
STAATSANLEIHEN (2,3%)
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
BRL 1.000.000 10,00% fallig am 01.01.2023 2,3 276.391
SUMME STAATSANLEIHEN 276.391
SUMME BRASILIEN 276.391
CHINA (12,7%)
STAATSANLEIHEN (12,7%)
China Government Bond
CNH 1.500.000 3,16% fallig am 27.06.2023 1,8 217.912
CNH 2.000.000 3,38% falligam 21.11.2024 2,4 293.375
CNH 2.000.000 3,39% fallig am 21.05.2025 2,4 294.104
CNH 1.500.000 3,48% fallig am 29.06.2027 1,8 221.517
CNH 2.000.000 3,85% fallig am 12.12.2026 2,5 302.349
CNH 1.500.000 4,10% fallig am 04.12.2022 1,8 223.160
SUMME STAATSANLEIHEN 1.552.417
SUMME CHINA 1.552.417
INDIEN (6,1%)
STAATSANLEIHEN (6,1%)
India Government Bond
INR 11.000.000 7,80% fallig am 03.05.2020 1,3 155.265

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wadhrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermogens Marktwert
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (37,6%)* (Fortsetzung)
INDIEN (6,1%) (Fortsetzung)
STAATSANLEIHEN (6,1%) (Fortsetzung)

INR 14.830.000 7,80% féllig am 11.04.2021 1,8% usb 212.753
INR 12.960.000 8,12% fallig am 10.12.2020 15 185.817
INR 12.810.000 8,15% fallig am 11.06.2022 15 187.098
SUMME STAATSANLEIHEN 740.933
SUMME INDIEN 740.933

INDONESIEN (2,7%)
STAATSANLEIHEN (2,7%)
Indonesia Treasury Bond

IDR 4.116.000.00 10,25% fallig am 15.07.2022 2,7 324.509
0

SUMME STAATSANLEIHEN 324.509

SUMME INDONESIEN 324.509

MEXIKO (6,7%)
STAATSANLEIHEN (6,7%)
Mexican Bonos

MXN 11.800.000 5,75% fallig am 05.03.2026 4,9 592.000

MXN 3.800.000 8,50% féllig am 31.05.2029 1,8 223.973
SUMME STAATSANLEIHEN 815.973
SUMME MEXIKO 815.973
RUSSLAND (6,0%)

STAATSANLEIHEN (6,0%)
Russian Federal Bond — OFZ

RUB 15.080.000 6,90% fallig am 23.05.2029 2,1 255.908

RUB 27.880.000 7,00% féllig am 16.08.2023 3,9 466.867
SUMME STAATSANLEIHEN 722.775
SUMME RUSSLAND 722.775
SUPRANATIONAL (1,1%)

UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN (1,1%)
Asian Development Bank

INR 9.420.000 6,45% fallig am 08.08.2021 1,1 132.237
SUMME UNTERNEHMENSANLEIHEN UND SCHULDVERSCHREIBUNGEN 132.237
SUMME SUPRANATIONAL 132.237
SUMME FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (Einstandswert 4.629.136 USD) 4.565.235

OPTIONSSCHEINE (0,0%)(2)
MYR 19.800 Serba Dinamik Holdings Bhd, Expires 05.12.2024 0,0 2.130
SUMME OPTIONSSCHEINE (Einstandswert 0 USD)(3) 2.130

SUMME BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN
ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT WERDEN (Einstandswert

10.238.741 USD) 93,6% usD 11.359.171
BARMITTEL UND SONSTIGES VERMOGEN NACH VERBINDLICHKEITEN 6,4 773.002
SUMME NETTOVERMOGEN 100,0% usb 12.132.173

* Alle Anlagen bestehen aus tibertragbaren, amtlich notierten Wertpapieren.

(1) 144A-Wertpapier — Von der Eintragung gemaiss Rule 144A des US-Wertpapiergesetzes von 1933 befreites Wertpapier. Diese Wertpapiere diirfen bei von einer
Registrierung befreiten Transaktionen typischerweise an qualifizierte institutionelle Anleger weiterverkauft werden. Soweit nicht anders angegeben, werden diese
Wertpapiere nicht als illiquide angesehen.

) Machen weniger als 0,05% des Nettovermégens aus.

@) Machen weniger als 0,5 USD aus.

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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Société d’Investissement a Capital Variable

Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Waihrungskiirzel

BRL Brasilianischer Real
CLP Chilenischer Peso
CNH Chinesischer Yuan (Offshore)
HKD Hongkong-Dollar

IDR Indonesische Rupiah
INR Indische Rupie

KRW Sudkoreanischer Won
MXN Mexikanischer Peso
MYR Malaysischer Ringgit
PHP Philippinischer Peso
RUB Russischer Rubel

SEK Schwedische Krone
SGD Singapur-Dollar

THB Thaildndischer Baht
TWD Taiwan-Dollar

usb US-Dollar

VND Vietnamesischer Dong
ZAR Sudafrikanischer Rand

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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Société d’Investissement a Capital Variable

Klassifizierungen

Zum 31. Dezember 2019

Branche % des Nettovermdogens
LI L P PP TP PP PPPP PPN 36,5%
Internet 6,2
Halbleiter . 5,9
Banken 5,1
BOrsengENaNdEIte FONAS (ETF)...iiiuiiiiiiieiieitiesiiesieesttesteestte st e stte st e s ttesatesaaesatesasesasessbeesbeesbessteenteenseenseenseenseenseensees sesbensaeassenns 4,4
[21T4={ o T T OO PP PRI 4,0
Diversifizierte Finanzdienstleistungen.. 3,1
Lebensmittel .. 3,1
Pharmazeutika ... 3,1
RV L6 16 =T (U0 ==Y o I OO OO URRURRRRPRR 2,7
ELEKEIONIK «vveeiitee ettt ettt e ettt et e ettt eeetb e e e etbee e beeeebeeeeabeeeaabaeeassaeesseeeasaeesabaeeeasaeeasses bheeeabeeeanseeeaaseeeaabeeeatbeeeasreeeraeens 2,3
(T aF 211 T o T =] PP UPRURTROPIN 1,6
Computer 1,4
Ol und Gas 1,4
(199 T o o] o1 11T o PP RURRPIN 1,2
SO EWAIE ... ettt sttt cete ettt e et e ettt ettt e bt e beebe e b e e be e b e e be e be et e e be e te e bt e teeeheeeaeeeseeeaeeeheeeReeaasheenteeaeebeeaeeaaeenaeeateeaseenteenreenreans 1,2
IVIUREINGTIONAL. 1ttt e e et e e e e e et ar e e e e seabaseeeeeseaabaaeeeeasassaaaeeseassssaseeesansbs senntaeeeesannssseseeeanssnneeeesannreens 1,1
Baustoffe 1,0
Biotechnologie 1,0
Transport 0,9
[T T EYe] T & OO T R PPURORR PRI 0,7
[0 =T 031 PRSP ROTRPRPRRINY 0,7

0,7

0,6

0,6
TEChNISCHE PIANUNEZ & BAU .....uiiiiiiiiiciie ettt ettt e st e st e e ettt e estaeesateeessteeeasseeeasseeensseeenseeeansaeeansaeen seensseesnsneesnsenens 0,6
GBETANKE «.eivveeee e ettt ettt e e ettt e e e e ettt e e e e e e e taaaeeeeseabaaeeeeeaeabaaeeee e a———eeeaaabatateeeaat eeeeaabateeeeeabaraeeeeaabraaeeeeeeatraeeens 0,4
[T aTaTel oL AU Y e = LT oY Ty - o o =SSR 0,4
Wohnungsbauunternehmen 0,4
Gesundheitsdienstleistungen 0,4
Immobilienfonds (REITs) 0,3
KOMMEIZIEIIE DIENSTIEISTUNZEN......tiiiitiieciieccee ettt e e st e e st eesta e e sateeestaeessseeeasseeesseeesseesnsaeesnseeesnsaeesssees seeensenesnsenn 0,3
FIUBEESEIISCNATIEN ...ttt ettt s bt e s bt e sb e e s bt e bt e s bt e bt e s bt e bt e sbeesbeeeae sbeeabe e beenbeenbeebeebeenbeenee 0,3
=Y L= o TSRS 0,0
Summe Anlagen 93,6%
Barmittel und sonstiges Nettovermégen nach Verbindlichkeiten .. 6,4%
Summe Nettovermégen 100,0%
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Société d’Investissement a Capital Variable

Klassifizierungen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Land % des Nettovermogens
CRIN@ e e a b e R R R s SRt Rt et e e h e na e Rt R e s Rt et e e reseeerenne s 31,5%
LT 11T TP RPRRN 10,4
Mexiko ... 7,0
XT3 = o« PSS 6,0
LI 11T 1 TS PSP OPUPPPPPRTRY 4,7
| 5= T PSSR 4.4
Sudkorea.... 43
Indonesien 4,2
2L T 11 T=T o PSRN 4,0
RV A T=] 4 0F=o  FO PSP ORUPPPPPRRRE 3,0
Hongkong.. . 2,3
Y ]e 1 ] TSRS 2,4
G YA T T - TR SRPSN 1,7
UK vttt ettt ettt et e et e ettt e ettt eeetbeeeetbeeeetaeeebeeeeteeeebeeeaabeeeatbeeeatteeabaeeabeeeabee beeebaeeebeeeabeeeanbeeeatbeeeatteeeataeearaeeans 1,6
Supranational... 1,1
Y121 o TU T PP POTO TP OPRPOPRPRORY 1,0
Philippinen 1,0
[ 1 A £ OO OO RPPRRI 1,0
Schweden.. 0,6
ORI ettt ettt e e et et e e et e e e e e et eee e e st e et e et et et A et e ee e et e e e et e et e e et e et e et ettt et et e eeea et et e aea e e eneneeeaeeeen 0,6
TRAIANG <.ttt e e e ettt e ettt e e e bae e e bee e e beeeaabeeeatbeeeataeeabaeeabaeeabeeeatt eabbeeebeeeabeeeabeeeatbeeeatbeeeataeearaeeans 0,5
Y YL oA I T 1 =Y o O OO TSP PTRPPRTOPPPON 0,3
SUMME ANIABEN.......ouiiiiiiiiiiteteet ettt ettt ettt b e b e e b e bt e be e e b e e e bt e ebe e e be e sabesabesabesabesabe s et e sabeeas sheesatesaeesaeesbsenbnesbeesbbenbaens 93,6%
Barmittel und sonstiges Vermoégen nach Verbindlichkeiten ..............cccocioiiiiiiiiiiiiiiiic s 6,4%
SUMME NEELOVEIMOGEON ....cuviiiiiiiiiiiiiieette ettt ettt et ettt ettt e e b e s bt e bt e bt e be e b e e bt e b e et e eabee e sabesanesabeeabesaneas 100,0%
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund
Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
A. BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT
WERDEN, STAMMAKTIEN (98,9%)* **
JAPAN (98,9%)
BEKLEIDUNG (1,3%)
JPY 33.500 Asics Corp. 1,3% JPY 60.836.000
AUTOMOBILHERSTELLER (5,5%)
JPY 10.900 Honda Motor Co. Ltd. 0,7 33.779.100
JPY 33.600 Isuzu Motors Ltd. 0,9 43.646.400
JPY 48.700 Mazda Motor Corp. 1,0 45.680.600
JPY 18.200 Toyota Motor Corp. 2,9 140.394.800
SUMME AUTOMOBILHERSTELLER 263.500.900
KFZ-TEILE UND ZUBEHOR (2,2%)
JPY 17.500 Keihin Corp. 0,9 44.887.500
JPY 19.700 Musashi Seimitsu Industry Co. Ltd. 0,6 29.687.900
JPY 11.800 Toyoda Gosei Co. Ltd. 0,7 32.391.000
SUMME KFZ-TEILE UND ZUBEHOR 106.966.400
BANKEN (7,0%)
JPY 8.800 Fukuoka Financial Group, Inc. 0,4 18.524.000
JPY 206.100 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 2,5 122.258.520
JPY 371.200 Mizuho Financial Group, Inc. 1,3 62.472.960
JPY 73.300 Resona Holdings, Inc. 0,7 35.110.700
JPY 24.800 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 2,1 100.142.400
SUMME BANKEN 338.508.580
BAUSTOFFE (2,1%)
JPY 4.300 Daikin Industries Ltd. 1,4 66.435.000
JPY 51.600 Nippon Sheet Glass Co. Ltd. 0,7 35.913.600
SUMME BAUSTOFFE 102.348.600
CHEMIE (1,8%)
JPY 49.600 Mitsubishi Chemical Holdings Corp. 0,8 40.548.000
JPY 3.100 Nitto Denko Corp. 0,4 19.158.000
JPY 6.000 Taiyo Holdings Co. Ltd. 0,6 26.730.000
SUMME CHEMIE 86.436.000
COMPUTER (1,2%)
JPY 5.700 Fujitsu Ltd. 1,2 58.539.000
VERTRIEB/GROSSHANDEL (4,6%)
JPY 29.700 Marubeni Corp. 0,5 24.074.820
JPY 20.500 Mitsubishi Corp. 1,2 59.450.000
JPY 47.800 Mitsui & Co. Ltd. 2,0 93.018.800
JPY 11.400 Toyota Tsusho Corp. 0,9 44.004.000
SUMME VERTRIEB/GROSSHANDEL 220.547.620
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (2,4%)
JPY 20.200 Credit Saison Co. Ltd. 0,8 38.400.200
JPY 73.300 Nomura Holdings, Inc. 0,9 41.297.220
JPY 14.900 SBI Holdings, Inc. 0,7 34.493.500
SUMME DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN 114.190.920
STROM (0,8%)
JPY 25.100 Chubu Electric Power Co., Inc. 0,8 38.691.650
ELEKTRONIK (7,0%)
JPY 10.500 Alps Alpine Co. Ltd. 0,5 26.166.000
JPY 20.700 Anritsu Corp. 0,9 44.877.600
JPY 17.300 Ibiden Co. Ltd. 0,9 45.066.500
JPY 14.600 Macnica Fuji Electronics Holdings, Inc. 0,6 27.433.400
JPY 33.500 MINEBEA MITSUMI, Inc. 1,6 76.279.500
JPY 14.200 Nippon Electric Glass Co. Ltd. 0,7 34.662.200
JPY 20.500 Sumida Corp. 0,6 26.404.000
JPY 7.500 Tamura Corp. 0,1 5.362.500
JPY 4.300 TDK Corp. 1,1 53.277.000
SUMME ELEKTRONIK 339.528.700

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund
Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
STAMMAKTIEN (98,9%) (Fortsetzung)* **
JAPAN (98,9%) (Fortsetzung)
TECHNISCHE PLANUNG & BAU (6,7%)
JPY 36.500 JGC Holdings Corp. 1,3% JPY 64.057.500
JPY 18.100 Kumagai Gumi Co. Ltd. 1,3 60.273.000
JPY 100.700 Penta-Ocean Construction Co. Ltd. 1,4 68.173.900
JPY 63.200 Sumitomo Mitsui Construction Co. Ltd. 0,8 40.132.000
JPY 12.500 Taikisha Ltd. 1,0 48.687.500
JPY 9.900 Taisei Corp. 0,9 44.995.500
SUMME TECHNISCHE PLANUNG & BAU 326.319.400
LEBENSMITTEL (2,3%)
JPY 33.800 Ajinomoto Co., Inc. 1,3 61.347.000
JPY 77.200 Nippon Suisan Kaisha Ltd. 1,0 50.334.400
SUMME LEBENSMITTEL 111.681.400
FORSTWIRTSCHAFTLICHE ERZEUGNISSE & PAPIER (1,5%)
JPY 18.500 Nippon Paper Industries Co. Ltd. 0,7 34.188.000
JPY 23.400 Sumitomo Forestry Co. Ltd. 0,8 37.791.000
SUMME FORSTWIRTSCHAFTLICHE ERZEUGNISSE & PAPIER 71.979.000
WOHNUNGSBAUUNTERNEHMEN (0,8%)
JPY 11.800 Daiwa House Industry Co. Ltd. 0,8 40.002.000
EINRICHTUNGSGEGENSTANDE (6,0%)
JPY 47.200 Panasonic Corp. 1,0 48.592.400
JPY 32.300 Sony Corp. 5,0 239.052.300
SUMME EINRICHTUNGSGEGENSTANDE 287.644.700
VERSICHERUNGEN (1,4%)
JPY 12.300 Dai-ichi Life Holdings, Inc. 0,5 22.342.950
JPY 7.400 Tokio Marine Holdings, Inc. 0,9 45.280.600
SUMME VERSICHERUNGEN 67.623.550
INTERNET (1,0%)
JPY 108.700 Z Holdings Corp. 1,0 50.110.700
EISEN/STAHL (2,1%)
JPY 36.000 Hitachi Metals Ltd. 1,2 58.068.000
JPY 18.100 Japan Steel Works Ltd. 0,8 39.041.700
JPY 1.400 Sanyo Special Steel Co. Ltd. 0,1 2.212.000
SUMME EISEN/STAHL 99.321.700
BAU- UND BERGBAUMASCHINEN (4,9%)
JPY 23.600 Hitachi Ltd. 2,3 109.173.600
JPY 14.300 Komatsu Ltd. 0,8 37.780.600
JPY 13.000 Mitsubishi Heavy Industries Ltd. 1,1 55.224.000
JPY 36.000 Tadano Ltd. 0,7 36.036.000
SUMME BAU- UND BERGBAUMASCHINEN 238.214.200
MASCHINEN — DIVERSIFIZIERT (2,4%)
JPY 44.600 Kubota Corp. 1,6 76.979.600
JPY 7.500 Makino Milling Machine Co. Ltd. 0,8 37.650.000
SUMME MASCHINEN-DIVERSIFIZIERT 114.629.600
MEDIEN (0,9%)
JPY 22.000 Kadokawa Corp. 0,9 46.002.000
METALLHERSTELLUNG/EISENWAREN (1,5%)
JPY 42.900 NSK Ltd. 0,9 44.658.900
JPY 14.200 Ryobi Ltd. 0,6 27.746.800
SUMME METALLHERSTELLUNG/EISENWAREN 72.405.700
BERGBAU (2,8%)
JPY 7.400 Dowa Holdings Co. Ltd. 0,6 30.155.000
JPY 13.000 Furukawa Co. Ltd. 0,4 18.798.000
JPY 24.300 Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. 1,8 86.119.200
SUMME BERGBAU 135.072.200
VERSCHIEDENE HERSTELLER (1,2%)
JPY 10.800 Morita Holdings Corp. 0,4 19.699.200
JPY 21.700 Toyobo Co. Ltd. 0,8 36.152.200
SUMME VERSCHIEDENE HERSTELLER 55.851.400

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund

Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
STAMMAKTIEN (98,9%) (Fortsetzung)* **
JAPAN (98,9%) (Fortsetzung)
BURO-/GESCHAFTSAUSSTATTUNG (1,0%)
JPY 9.200 FUJIFILM Holdings Corp. 1,0% JPY 48.116.000
OL & GAS (2,1%)
JPY 46.600 Inpex Corp. 1,1 52.960.900
JPY 96.500 JXTG Holdings, Inc. 1,0 48.047.350
SUMME OL UND GAS 101.008.250
PHARMAZEUTIKA (5,2%)
JPY 27.200 Astellas Pharma, Inc. 1,0 50.864.000
JPY 32.100 Kyowa Kirin Co. Ltd. 1,7 82.593.300
JPY 19.600 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 1,8 84.907.200
JPY 9.900 Tsumura & Co. 0,7 31.779.000
SUMME PHARMAZEUTIKA 250.143.500
IMMOBILIEN (2,2%)
JPY 24.200 Mitsubishi Estate Co. Ltd. 1,0 50.565.900
JPY 21.000 Mitsui Fudosan Co. Ltd. 1,2 56.112.000
SUMME IMMOBILIEN 106.677.900
EINZELHANDEL (2,1%)
JPY 11.000 Iwatani Corp. 0,9 40.865.000
JPY 14.200 Marui Group Co. Ltd. 0,8 37.885.600
JPY 19.700 Snow Peak, Inc. 0,4 21.374.500
SUMME EINZELHANDEL 100.125.100
HALBLEITER (0,8%)
JPY 4.700 Rohm Co. Ltd. 0,8 41.266.000
TELEKOMMUNIKATION (5,4%)
JPY 28.500 KDDI Corp. 1,9 92.710.500
JPY 27.200 Nippon Telegraph & Telephone Corp. 1,6 74.990.400
JPY 19.600 SoftBank Group Corp. 1,9 93.217.600
SUMME TELEKOMMUNIKATION 260.918.500
TEXTILIEN (1,5%)
JPY 15.200 Nitto Boseki Co. Ltd. 1,5 70.680.000
SPIELWAREN/SPIELE/HOBBYARTIKEL (3,6%)
JPY 3.900 Nintendo Co. Ltd. 3,6 171.483.000
TRANSPORT (3,6%)
JPY 18.600 Keikyu Corp. 0,8 39.246.000
JPY 14.200 Kintetsu World Express, Inc. 0,6 27.093.600
JPY 21.000 Mitsui OSK Lines Ltd. 1,3 63.525.000
JPY 25.400 Seibu Holdings, Inc. 0,9 45.593.000
SUMME TRANSPORT 175.457.600
SUMME JAPAN 4.772.827.770
SUMME STAMMAKTIEN (Einstandswert 4.321.502.430 JPY) 4.772.827.770
SUMME BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN 98,9%
ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT WERDEN (Einstandswert
4.321.502.430 JPY) JPY 4.772.827.770
BARMITTEL UND SONSTIGES VERMOGEN NACH VERBINDLICHKEITEN 1,1 54.775.020
SUMME NETTOVERMOGEN 100,0% JPY 4.827.602.790

* Wertpapierbestand zum 30. Dezember 2019 angegeben.
** Alle Anlagen bestehen aus tibertragbaren, amtlich notierten Wertpapieren.

Wahrungskiirzel

JPY

Japanischer Yen

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Klassifizierungen

Zum 31. Dezember 2019

Branche % des
Nettovermogens
ELRKEIONIK 1eeeeeeeiiieeee ettt e et e e e e et e e e e e e e babaeeeesesabaaeeeeesabbaeeeeaesbaaaaeeeaeabaaee e baaeeeeeabaaeeeeeaenbaeeeeeenarreeeeeennrens 7,0%
BANKEN <ottt e e e e e e et ——e e et e e ———teeeae b ——eeeeaa———eeeeaabatateeeaaabas teabeaeeeaeabatreeeeaabrareeeeenarreeeeeenarnes 7,0
TEChNISCHE PlANUNEZ & BaU ....uviiiiiiie ittt s e st e et e e et e e e baeeeateeessteeesteeessseeensseesnseeesnteeessseaen aeenseeesnsaeeansenns 6,7
EiNFICNTUNGSEEEENSTANTE ...evviiuiieiii ittt ettt et et e st e e s ae e st e e s bt e sheesheesbee s b e e bt e bt e ebaeebeeebeeebeeeatees sabeenbeenbeebeenbeens 6,0
Automobilhersteller 5,5
Telekommunikation 5,4
PRAIMAZEULIKA ...eeiuviieciie ettt et e e et e e et e e e bt e e ebaeesateeeasseeeaasee e sseeeasseeaaseeeeasaeeaaseeeasses aeeensaeeansaeeanteeeanteeeaareeennen 5,2
Bau- UN BEIrEDAUMASTNINEN ...eiiiiiiiiiitiieet ettt ettt sttt e sae e s et e satesateshee s b tesbte e bt e sbte e bt e ebbeesbeenbeeabesnne beenbeebeebeens 4,9
Y= AR T oY T T3 AT Ta Lo L= PR 4,6
Transport 3,6
Spielwaren/Spiele/Hobbyartikel . 3,6
Bergbau 2,8
MASCHINEN — DIVEISITIZIEIT ... tiieeiie ettt et e e e sttt e e ett e e e bt e e e baeesataeeasseeeassaeasseeansseeenseeesnsaeesnsaee seesnsaeesnsneennseens 2,4
Diversifizierte FINANZAIENSTIEISTUNGEN .......eiiuiiiieiieiiettest ettt se e st se e st a e st eesbeesbaesteesseesseesseesseesasesaeesasesabessbesasennsens snne 2,4
Lebensmittel 2,3
KFZ-Teile und Zubehor 2,2
2,2
2,1
2,1
2,1
2,1
1,8
Metallherstellung/Eisenwaren 1,5
FOrstwirtschaftliche ErZeUZNISSE & PN ....eiiuieiiieiiiiieitesite ettt s e st e st s e st e st ae s saeesbeesaeesbesabesasesasesnbesnbesnbesnbennsenn 1,5
L= 11T o TR STURPRTP 1,5
Versicherungen 1,4
Bekleidung .. 1,3
Computer 1,2
NV 2L e T T=Te (=T o T o 1T =] T USROS PPRPP 1,2
QN =] 1= A OO PP P PP P PO OUOPPPPPRROPRN 1,0
BUrO-/GESCNETISAUSSTATEUNG ....eviviviceiceeeeiet ettt ettt ettt et et e s te et e e teereets e s esbe b e sse et eesseseessesse b esesseebeensessessensente ensessesesseeses 1,0
Medien 0,9
0,8
0,8
0,8
SUMME ANTQGEN........ooiiiiieie ettt e et e e st e e sttt e ettt e ebeeeaataeessteeeasseeaasseeessaeeanseeeanseeeasseeaassee aeeenseeeansaeesnseeensseesnssennnes 98,9%
Barmittel und sonstiges Nettovermoégen nach Verbindlichkeiten ................cccoooiiiiiiiiin e 1,1%
SUMME NETEOVEIMOZEN .....ooiiiiiiiiiiieieiiieee et e st e e e sttt e e e s e st aae e e e e s aabaaeeeeesassteeeesaasbaaeeeeesassbbeesseenssnee sanbanaeeeesnantaeeesnns 100,0%
Land % des Nettovermogens
] o 1 Lo T PP TP PPN 98,9%
SUMME ANTQGEN........ooiiiiieiie ettt e e e st e e sttt e e aaeeebeeeetaeessteeeasteeessee e sseeassaeeanseeeasseeessee aeeenseaeanseeesnseeensseesnsseennes 98,9%
Barmittel und sonstiges Vermogen nach Verbindlichkeiten 1,1%
Summe Nettovermaogen ... 100,0%
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund
Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand

Zum 31. Dezember 2019

Zahl der % des
Wahrung Aktien Wertpapierbeschreibung Nettovermégens Marktwert
A. BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT
WERDEN, STAMMAKTIEN (99,9%)*
ARGENTINIEN (1,9%)
INTERNET (1,9%)
usD 81.847 Mercadolibre, Inc. 1,9% usD 46.811.573
SUMME ARGENTINIEN 46.811.573
BELGIEN (1,9%)
SOFTWARE (1,9%)
usD 2.654.048 Materialise NV — ADR 1,9 48.595.619
SUMME BELGIEN 48.595.619
CHINA (1,0%)
INTERNET (1,0%)
HKD 514.338 Tencent Holdings Ltd. 1,0 24.793.418
SUMME CHINA 24.793.418
IRLAND (0,3%)
KFZ-TEILE UND ZUBEHOR (0,3%)
usD 85.132 Aptiv PLC 0,3 8.084.986
SUMME IRLAND 8.084.986
ISRAEL (1,5%)
BIOTECHNOLOGIE (1,5%)
usD 6.168.753 Compugen Ltd. 15 36.765.768
SUMME ISRAEL 36.765.768
SCHWEDEN (0,5%)
INTERNET (0,5%)
usb 76.602 Spotify Technology S.A. 0,5 11.455.829
SUMME SCHWEDEN 11.455.829
SCHWEIZ (5,0%)
BIOTECHNOLOGIE (5,0%)
usD 2.079.677 CRISPR Therapeutics AG 5,0 126.662.728
SUMME SCHWEIZ 126.662.728
VEREINIGTE STAATEN (87,8%)
WERBUNG (2,1%)
usD 205.705 Trade Desk, Inc. Klasse A 2,1 53.438.045
LUFT- UND RAUMFAHRT/VERTEIDIGUNG (1,0%)
usD 419.494 AeroVironment, Inc. 1,0 25.899.560
AUTOMOBILHERSTELLER (9,8%)
usD 591.759 Tesla, Inc. 9,8 247.550.542
BIOTECHNOLOGIE (13,4%)
usD 3.322.869 Editas Medicine, Inc. 3,9 98.390.151
usD 537.973 Illumina, Inc. 7,1 178.467.162
usD 8.339.088 Organovo Holdings, Inc. 0,1 2.966.214
usD 2.095.684 Veracyte, Inc. 2,3 58.511.497
SUMME BIOTECHNOLOGIE 338.335.024
KOMMERZIELLE DIENSTLEISTUNGEN (10,5%)
usD 4.181.193 2U, Inc. 4,0 100.306.820
usb 2.636.856 Square, Inc. Klasse A 6,5 164.961.711
SUMME KOMMERZIELLE DIENSTLEISTUNGEN 265.268.531
COMPUTER (5,4%)
usD 1.611.681 ExOne Co. 0,5 12.023.140
usb 5.428.013 Stratasys Ltd. 4,4 109.781.563
usD 250.376 Zscaler, Inc. 0,5 11.642.484
SUMME COMPUTER 133.447.187
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN (4,2%)
usb 3.285.039 LendingClub Corp. 1,6 41.457.192
usD 219.389 LendingTree, Inc. 2,6 66.571.398
SUMME DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN 108.028.590

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund

Société d’Investissement a Capital Variable
Wertpapierbestand (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

STAMMAKTIEN (99,9%)* (Fortsetzung)
VEREINIGTE STAATEN (87,8%) (Fortsetzung)
GESUNDHEITSPRODUKTE (4,6%)

usD 7.280.617 Cerus Corp.
usb 3.023.350 NanoString Technologies, Inc.
SUMME GESUNDHEITSPRODUKTE
GESUNDHEITSDIENSTLEISTUNGEN (6,0%)
usD 7.677.137 Invitae Corp.
usD 329.364 Teladoc Health, Inc.
SUMME GESUNDHEITSDIENSTLEISTUNGEN
INTERNET (11,9%)
usD 1.271.803 Eventbrite, Inc. Klasse A
usD 120.064 Netflix, Inc.
usD 1.106.523 Pinterest, Inc. Klasse A
usD 562.092 Roku, Inc. Klasse A
usD 1.909.703 Twitter, Inc.
usD 1.675.934 Zillow Group, Inc. Klasse C
SUMME INTERNET
VERSCHIEDENE HERSTELLER (2,6%)
usD 641.092 Proto Labs, Inc.
PHARMAZEUTIKA (4,4%)
usD 4.881.242 Intellia Therapeutics, Inc.
usD 5.434.478 Seres Therapeutics, Inc.
usD 3.133.118 Syros Pharmaceuticals, Inc.
SUMME PHARMAZEUTIKA
HALBLEITER (5,3%)
usD 114.486 NVIDIA Corp.
usD 495.861 Teradyne, Inc.
usD 751.267 Xilinx, Inc.
SUMME HALBLEITER
SOFTWARE (6,6%)
usD 162.132 Autodesk, Inc.
usD 319.143 salesforce.com, Inc.
usD 395.538 Splunk, Inc.
usD 151.708 Workday, Inc. Klasse A
SUMME SOFTWARE

SUMME VEREINIGTE STAATEN
SUMME STAMMAKTIEN (Einstandswert 2.399.397.293 USD)
SUMME BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND WERTPAPIERE, DIE AN

ANDEREN GEREGELTEN MARKTEN GEHANDELT WERDEN (Einstandswert

2.399.397.293 USD)
BARMITTEL UND SONSTIGES VERMOGEN NACH VERBINDLICHKEITEN
SUMME NETTOVERMOGEN

*Alle Anlagen bestehen aus Gibertragbaren, amtlich notierten Wertpapieren.

Waihrungskiirzel

HKD
usD

Hongkong-Dollar
US-Dollar

Die beigefuigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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1,2% usb 30.724.204
3,4 84.109.597
114.833.801

4,9 123.832.220
1,1 27.574.354
151.406.574

1,0 25.652.267
1,6 38.849.108
0,8 20.625.589
3,0 75.264.119
2,4 61.205.981
3,1 76.992.408
298.589.472

2,6 65.102.893
2,8 71.607.821
0,7 18.748.949
0,9 21.649.845
112.006.615

1,1 26.938.556
1,3 33.812.762
2,9 73.451.374
134.202.692

1,2 29.744.737
2,1 51.905.418
2,3 59.239.725
1,0 24.948.381
165.838.261

2.213.947.787

2.517.117.708

99,9% USD 2.517.117.708
0,1 2.654.672
100,0% USD 2.519.772.380




NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund
Société d’Investissement a Capital Variable

Klassifizierungen

Zum 31. Dezember 2019

Branche % des Nettovermdogens
BIOTECHNOIOGIE ...ttt st b et h sttt s et et e bt sh e bt e as e s e et e s e e b e e bt s sh e bt e heeh e eas et et e nnenteebenaeebeea 19,9%
Internet 15,3
Kommerzielle Dienstleistungen... 10,5
Automobilhersteller 9,8
SO WA ..ttt ettt ettt et e et e e et e e ettt eeetbeeeetbeeetaeeebeeeebaeeateeeaabeeeataeeaataeeabeeeabaeeatee heeebeeeabeeeabeeeanteeeanbeeeateeesareeenren 8,5
GESUNANEITSAIENSTIISTUNGEN ...ttt ettt sttt et e e et e et e e be e beebe e bt e bt e beesbeenbeenbe e beenbe e beensaans sabesnbesnbannsenn 6,0
Halbleiter 5,3
Computer 5,3
Gesundheitsprodukte 4,6
PRAIMAZEULIKA ..oeveeceiee ettt et e e et e e etb e e e be e e ebeeeeabeeeeabeeeatbeeebbeeebaeeabaeeabee e aeetaeeebeeeabaeeateeeanreeeaareeaas 4,4
Diversifizierte FINANZAIENSTIEISTUNGEN .......eiitiiiieiieieriest ettt sttt st e st e s ttesbe et beesteesbeesbesbeesseebeebeebesbeenbeebeenteen senns 4,3
RV o o TT=Te (=T g Tl o 1T =] T TSSO 2,6
Werbung 2,1
Luft- und Raumfahrt/Verteidigung 1,0
[ T T U Vo A o 7= o Vo | PSPPSRI 0,3
SUMME ANIABEN.......oiiiiiiiitiiieete ettt ettt et et rb e bt e bt b e e bt e e bt e e bt e e bt e ebe e e bt e sab e sabesabesabesabe e et e sabeeat sheesatesaeesaeesbsenbeenbbenbnenbnens 99,9%
Barmittel und sonstiges Nettovermdgen nach Verbindlichkeiten .................ccccoooiiiiiiiiiiiiceceee s 0,1%
SUMME NEELOVEIMOGEN ...ttt ettt e bb e bt e ab ettt e ab e s abe s abe s bt e bt e b e e bt et e e bt eabe sbesabesabesabesabeeareas 100,0%
Land % des Nettovermdogens
VEEINIGEE STAATEN....iiiiii e st e e b e e e e e e s s a e s ra s 87,8%
1Yl 01V PSSRSO 5,0
Belgien 1,9
Argentinien . 1,9

1,5

1,0
Yol 01V LTe 11 TSROSO 0,5
[ =3 T OSSO SRR URPPRRY 0,3
Summe Anlagen 99,9%
Barmittel und sonstiges Vermdgen nach Verbindlichkeiten . 0,1%
Summe Nettovermogen 100,0%

112




NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND
Société d’Investissement a Capital Variable
Erlduterungen zum Jahresabschluss

Zum 31. Dezember 2019

1. Allgemeine Informationen

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND (,die Gesellschaft“) wurde in Luxemburg als Investmentgesellschaft nach den Gesetzen des
Grossherzogtums Luxemburg als Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV) gegriindet. Die Gesellschaft unterliegt auf
unbestimmte Zeit Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in der geltenden
Fassung (das ,Gesetz von 2010“). Die Richtlinie 2014/91/EU der Europaischen Union (allgemein bekannt als ,,0GAW-V-Richtlinie”) wurde in
nationales Recht umgesetzt und trat am 18. Marz 2016 in Kraft.

Die Gesellschaft wird von Nikko Asset Management Luxembourg S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft”), eine nach luxemburgischem Recht
gegriindete Gesellschaft mit Sitz in Luxemburg, verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 29. November 2006 als ,Société
Anonyme” nach dem Recht des Grossherzogtums Luxemburg gegriindet, und ihre Griindungsurkunde wurde beim Registre de Commerce
et des Sociétés in Luxemburg hinterlegt. Sie wurde gemdss Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner geltenden Fassung als
Verwaltungsgesellschaft zugelassen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Auftrag der Gesellschaft verschiedene Aktienklassen (die , Aktien“) ausgeben, die sich auf bestimmte
Vermogenspools (jeweils ein ,Teilfonds”) beziehen, die innerhalb der Gesellschaft errichtet werden. Fur jeden Teilfonds verfolgt die
Verwaltungsgesellschaft eine bestimmte Anlagepolitik. Zum Zweck der Beziehungen der Aktionare untereinander gilt jeder Teilfonds als
separate Einheit.

Die Wertpapiere und anderen Vermoégenswerte der Gesellschaft sind von den Vermodgenswerten der Verwaltungsgesellschaft getrennt und
werden von der Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Aktiondre und in ihrem Auftrag verwaltet.

Ein Verstoss gegen gesetzliche Beschrankungen in einem bestimmten Teilfonds kann auf Anfrage den Aktionaren, die in dem betreffenden
Teilfonds investiert sind, oder den zustandigen Aufsichtsbehorden offengelegt werden.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. wurde zur Verwahrstelle fir die Vermogenswerte der Gesellschaft (die , Verwahrstelle)
gemass den Bedingungen einer Verwahrstellenvereinbarung in der jeweils gliltigen Fassung (die ,Verwahrstellenvereinbarung”) sowie zur
Verwaltungsstelle (die ,Verwaltungsstelle”), Register- und Transferstelle (die ,Transferstelle”) fir die Gesellschaft ernannt. Die
Verwaltungsstelle ist fir die zentrale Verwaltung der Gesellschaft und insbesondere fiir die Abwicklung der Ausgabe, Riicknahme und des
Umtauschs von Aktien, flr die Ermittlung des Nettoinventarwerts der Aktien jedes Teilfonds und fiir die Buchfiihrung zustandig.

Die Verwaltungsgesellschaft hat, wie im Verkaufsprospekt der Gesellschaft angegeben, fiir jeden Teilfonds Anlageverwalter ernannt, die
das Vermogen der Teilfonds verwalten.

Zum 31. Dezember 2019 besteht der Fonds aus zehn Teilfonds:

Name des Teilfonds Tag der Geschéftsaufnahme
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund 01.04.1996
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund 25.02.2010
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM RMB Bond Fund 01.02.2013
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund 02.11.2012
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund 15.07.2015
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Multi Asset Fund 18.03.2015
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund 04.09.2015
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund 07.04.2017
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund 01.02.2016
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund 29.08.2018

Zum 31. Dezember 2019 waren folgende Klassen offen:

. Klasse Tag der Geschaftsaufnahme
Name des Teilfonds
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund Klasse A USD 23.02.2007
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund® Klasse X USD 02.02.2016

(' NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund — Am 2. Februar 2016 wurden die Aktien der Klasse B USD in Aktien der
Klasse X USD umbenannt.
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Name des Teilfonds Klasse Tag der Geschaftsaufnahme
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund® Klasse A CHF 03.10.2012
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund Klasse A GBP 22.03.2010
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund Klasse A USD 25.02.2010
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM RMB Bond Fund Klasse A USD 01.02.2013
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM RMB Bond Fund Klasse B USD 02.09.2013
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM RMB Bond Fund Klasse S JPY 01.02.2013
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund Klasse A EUR 02.11.2012
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund Klasse A USD 02.11.2012
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Asia Credit Fund® Klasse B EUR 31.01.2019
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund® Klasse B USD 31.01.2019
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund Klasse S JPY 17.12.2014
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund Klasse A USD 22.02.2016
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund® Klasse B EUR 31.01.2019
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund® Klasse B USD 31.01.2019
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund Klasse D GBP 21.02.2017
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund Klasse P JPY 01.04.2016
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund Klasse P JPY Hedged 28.02.2018
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Equity Fund Klasse U AUD 15.07.2015
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Multi Asset Fund Klasse A USD 22.02.2016
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Multi Asset Fund Klasse P JPY 18.03.2015
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund Klasse A USD 22.02.2016
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund® Klasse B EUR 31.01.2019
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund® Klasse B USD 31.01.2019
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund Klasse D EUR 09.11.2016
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund Klasse K EUR 04.08.2016
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund Klasse S JPY 04.09.2015
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund Klasse A USD 30.05.2017
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund Klasse P JPY 18.05.2017
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund Klasse S JPY 07.04.2017
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund Klasse A GBP 30.03.2017
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund Klasse A JPY 01.02.2016
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund® Klasse B EUR 31.01.2019
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund Klasse X JPY 01.02.2016
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund Klasse D GBP 06.02.2018
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund Klasse D GBP Hedged 06.02.2018
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund® Klasse S JPY 01.03.2019

() Die Aktien der Klasse A CHF des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund wurden am 23. Dezember 2019 aufgeldst.

() Die Aktien der Klassen B EUR und B USD des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund, Nikko AM Global Equity Fund, Nikko AM Asia ex-
Japan Fund nahmen ihre Geschaftstatigkeit am 31. Januar 2019 auf.

) Die Aktien der Klasse B EUR des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund nahmen ihre Geschéftstatigkeit am 31. Januar 2019 auf.

) Die Aktien der Klasse S JPY des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund nahmen ihre Geschéftstatigkeit am 1. Marz 2019 auf.
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Name des Teilfonds Klasse Tag der Geschaftsaufnahme
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund®¥ Klasse A EUR 19.08.2019
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund® Klasse A JPY 28.06.2019
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund Klasse A USD 29.08.2018
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund® Klasse B EUR 31.01.2019
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund® Klasse B SGD 26.07.2019
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund® Klasse B USD 31.01.2019
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund Klasse S JPY 29.08.2018
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund Klasse U AUD 30.08.2018
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund® Klasse U NZD 16.09.2019

) Die Aktien der Klasse A EUR des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre Geschaftstatigkeit am
19. August 2019 auf.

) Die Aktien der Klasse A JPY des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre Geschaftstatigkeit am
28. Juni 2019 auf.

@ Die Aktien der Klassen B EUR und B USD des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre
Geschaftstatigkeit am 31. Januar 2019 auf.

) Die Aktien der Klasse B SGD des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre Geschaftstatigkeit am
26.Juli 2019 auf.

©) Die Aktien der Klasse U NZD des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre Geschéftstitigkeit am
16. September 2019 auf.

Der NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund (der , Teilfonds“) verfolgt eine Anlagestrategie, die im
Kontext eines zentralisierten Entscheidungsprozesses das nach dem Bottom-up-Ansatz betriebene fundamentale Research mit den nach
der Top-down-Methode gewonnenen Ansichten kombiniert. Das Portfolio soll den Wert steigern, indem Aktienkursvolatilitat,
unterschiedliche Qualitat von Unternehmen und regionale Gegebenheiten ausgenutzt werden. Dies wird beim Top-down-Ansatz der
Strategie und beim Portfolioaufbau berucksichtigt.

Im Auftrag des Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft Nikko Asset Management Asia Ltd. zum Anlageverwalter (der , Anlageverwalter”)
ernannt.

Der Teilfonds bietet funf Aktienklassen: Aktien der Klasse A, der Klasse B, der Klasse D, der Klasse U und der Klasse X.

Aktien der Klasse A stehen zur Zeichnung zur Verfligung und sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Aktien der Klasse B stehen allen Anlegern zur Zeichnung zur Verfligung.

Aktien der Klasse D stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfugung, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt werden, einschliesslich
anerkannter Finanzvermittler oder Institutionen, die vergltungsbasierte Anlageberatungsdienste fir die zugrunde liegenden Anleger
erbringen.

Aktien der Klasse U sind Organismen fir gemeinsame Anlagen, die durch die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden, sowie Anlegerkonten vorbehalten, fiir die die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft als
Anlageverwalter tatig sind.

Aktien der Klasse X sind flr Zeichnungen durch neue Anleger geschlossen, kénnen aber weiter von den vorhandenen Aktionaren
gezeichnet werden.

Der NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund (der , Teilfonds”) ist bestrebt, mittel- bis langfristig durch
Anlagen in Anleihen in verschiedenen Wahrungen, die von Staaten, supranationalen Organisationen und staatlichen Stellen begeben
wurden, Ertrag und Kapitalwachstum zu erzielen, wobei fiir Zwecke des Umweltschutzes begebene Anleihen dabei den Schwerpunkt
bilden. Der Anlageverwalter trifft die Entscheidungen zur Wahrungsallokation auf Grundlage einer Fundamentalanalyse. Das Engagement
in Wahrungen der Schwellenldnder kann dabei Gber Derivate aufgebaut werden. Dariiber hinaus darf der Teilfonds bis zu 30% seines
Portfolios in Anleihen von Staaten, supranationalen Organisationen und staatlichen Stellen investieren, die nicht fiir Zwecke des
Umweltschutzes begeben wurden.

Im Auftrag des Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft Nikko Asset Management Europe Ltd. zum Anlageverwalter (der
,Anlageverwalter”) ernannt.

Der Teilfonds bietet vier Aktienklassen: Aktien der Klasse A, der Klasse B, der Klasse D und der Klasse U.

Aktien der Klasse A stehen zur Zeichnung zur Verfiigung und sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Aktien der Klasse B stehen allen Anlegern zur Zeichnung zur Verfiigung.

Aktien der Klasse D stehen ausschliesslich Anlegern zur Verflgung, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt werden, einschliesslich
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anerkannter Finanzvermittler oder Institutionen, die vergltungsbasierte Anlageberatungsdienste fir die zugrunde liegenden Anleger
erbringen.

Aktien der Klasse U sind Organismen flir gemeinsame Anlagen, die durch die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden, sowie Anlegerkonten vorbehalten, fir die die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft als
Anlageverwalter tatig sind.

Anlageziel des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM RMB Bond Fund (der , Teilfonds”) ist es, durch ein Engagement in auf
RMB lautenden festverzinslichen Instrumenten mittel- bis langfristig ein stabiles Kapitalwachstum zu erzielen. Der in diesem Dokument
verwendete Begriff ,RMB* bezieht sich sowohl auf den ,,Onshore-RMB“ (,,CNY“) als auch auf den ,,Offshore-RMB“ (,,CNH").

Im Auftrag des Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft Nikko Asset Management Asia Ltd. zum Anlageverwalter (der ,Anlageverwalter”)
ernannt.

Der Teilfonds bietet funf Aktienklassen: Aktien der Klasse A, der Klasse B, der Klasse D, der Klasse S und der Klasse U.

Aktien der Klasse A stehen zur Zeichnung zur Verfiigung und sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Aktien der Klasse B stehen allen Anlegern zur Zeichnung zur Verfligung.

Aktien der Klasse D stehen ausschliesslich Anlegern zur Verflgung, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt werden, einschliesslich
anerkannter Finanzvermittler oder Institutionen, die verglitungsbasierte Anlageberatungsdienste fir die zugrunde liegenden Anleger
erbringen.

Aktien der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden.

Aktien der Klasse U sind Organismen fir gemeinsame Anlagen, die durch die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden, sowie Anlegerkonten vorbehalten, fiir die die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft als
Anlageverwalter tatig sind.

Anlageziel des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Asia Credit Fund (der ,Teilfonds”) ist es, eine Gesamtrendite aus dem
Kapitalwachstum und den Ertragen aus Anlagen in vorwiegend auf USD lautenden festverzinslichen Wertpapieren zu erzielen, die von
staatlichen, quasi-staatlichen und supranationalen Emittenten und Unternehmen aus der Region Asien ausgegeben werden. Zur Region
Asien gehoren unter anderem Lander wie China, die Sonderverwaltungszone Hongkong, Indonesien, Indien, Sudkorea, Malaysia, die
Philippinen, Pakistan, Singapur, Thailand, Taiwan und Vietnam.

Im Auftrag des Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft Nikko Asset Management Asia Ltd. zum Anlageverwalter (der , Anlageverwalter”)
ernannt.

Der Teilfonds bietet fliinf Aktienklassen: Aktien der Klasse A, der Klasse B, der Klasse D, der Klasse U und der Klasse S.

Aktien der Klasse A stehen zur Zeichnung zur Verfiigung und sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Aktien der Klasse B stehen allen Anlegern zur Zeichnung zur Verfiigung.

Aktien der Klasse D stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfliigung, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt werden, einschliesslich
anerkannter Finanzvermittler oder Institutionen, die vergltungsbasierte Anlageberatungsdienste fir die zugrunde liegenden Anleger
erbringen.

Aktien der Klasse U sind Organismen flir gemeinsame Anlagen, die durch die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden, sowie Anlegerkonten vorbehalten, fir die die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft als
Anlageverwalter tatig sind.

Aktien der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden.

Es ist das Ziel des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Global Equity Fund (der ,Teilfonds“), ein langfristiges
Kapitalwachstum zu erzielen — vornehmlich durch Anlagen in Aktienwerten, die an Wertpapierbdrsen in Industrie- und Schwellenlandern
nach Definition von MSCI notiert sind und gehandelt werden.

Im Auftrag des Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft Nikko Asset Management Europe Ltd. zum Anlageverwalter (der
,Anlageverwalter”) ernannt.

Der Teilfonds bietet sechs Aktienklassen: Aktien der Klasse A, der Klasse B, der Klasse D, der Klasse P, der Klasse U und der Klasse S.

Aktien der Klasse A stehen zur Zeichnung zur Verfligung und sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Aktien der Klasse B sind fiir alle Anleger verfligbar.

Aktien der Klasse D stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfugung, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt werden, einschliesslich
anerkannter Finanzvermittler oder Institutionen, die vergltungsbasierte Anlageberatungsdienste fur die zugrunde liegenden Anleger
erbringen.
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Aktien der KlassenP undU sind Organismen fir gemeinsame Anlagen, die durch die verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, sowie Anlegerkonten vorbehalten, fir die die verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft als Anlageverwalter tatig sind.

Bei der Klasse P JPY Hedged wird in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts des Fonds das Wé&hrungsrisiko
gegeniber den Korbwdhrungen der Basiswerte des Teilfonds abgesichert.

Aktien der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden.

Der NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Global Multi Asset Fund (der , Teilfonds”) strebt eine Gesamtrendite an, indem er
mittel- bis langfristig vorwiegend direkt in globale Aktien und festverzinsliche Wertpapiere investiert, oder indirekt Gber Investmentfonds
oder Finanzderivate. Der Teilfonds kann auch ein Exposure in Wahrungen und alternativen Anlageklassen wie z. B. (i) Immobilien Gber
borsennotierte Immobilienfonds (,REITs“) und (ii) Rohstoffen Uber derivative Finanzinstrumente auf Indizes im Einklang mit der
Grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 oder tber Investmentfonds wie z. B. bérsengehandelte Fonds (,ETFs“) aufbauen.

Im Auftrag des Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft Nikko Asset Management Asia Ltd. zum Anlageverwalter (der , Anlageverwalter”)
ernannt.

Der Teilfonds bietet sechs Aktienklassen: Aktien der Klasse A, der Klasse B, der Klasse D, der Klasse P, der Klasse U und der Klasse S.

Aktien der Klasse A stehen zur Zeichnung zur Verfliigung und sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Aktien der Klasse B stehen allen Anlegern zur Zeichnung zur Verfiigung.

Aktien der Klasse D stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfligung, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt werden, einschliesslich
anerkannter Finanzvermittler oder Institutionen, die vergltungsbasierte Anlageberatungsdienste fur die zugrunde liegenden Anleger
erbringen.

Aktien der KlassenP undU sind Organismen fir gemeinsame Anlagen, die durch die verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, sowie Anlegerkonten vorbehalten, fir die die verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft als Anlageverwalter tatig sind.

Aktien der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden.

Der NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia ex-Japan Fund (der , Teilfonds”) verfolgt eine Anlagestrategie, die ein nach
dem Bottom-up-Ansatz betriebenes fundamentales Research mit den nach der Top-down-Methode gewonnenen Ansichten kombiniert.
Der Teilfonds soll durch seinen Schwerpunkt auf fundamentalem Research Wertsteigerungen erzielen. Der Teilfonds ist ein multinationaler
Fonds fiir jene Anleger, die in Asien (ohne Japan) anlegen mochten. Das Anlageuniversum umfasst unter anderem Taiwan, China,
Hongkong, Singapur, Malaysia, Thailand, Indonesien, die Philippinen, Indien und Korea. Zu den vom Teilfonds gehaltenen Aktien und
sonstigen Dividendenpapieren konnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Wandelpapiere, Optionsscheine, Aktienzertifikate, REITs und ETFs
gehoren.

Im Auftrag des Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft Nikko Asset Management Asia Ltd. zum Anlageverwalter (der ,Anlageverwalter”)
ernannt.

Der Teilfonds bietet sechs Aktienklassen: Aktien der Klasse A, der Klasse B, der Klasse D, der Klasse K, der Klasse U und der Klasse S.

Aktien der Klasse A stehen zur Zeichnung zur Verfiigung und sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Aktien der Klasse B stehen allen Anlegern zur Zeichnung zur Verfiigung.

Aktien der Klasse D stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfliigung, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt werden, einschliesslich
anerkannter Finanzvermittler oder Institutionen, die vergltungsbasierte Anlageberatungsdienste fur die zugrunde liegenden Anleger
erbringen.

Aktien der Klassen K und S sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden.

Aktien der Klasse U sind Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die durch die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden, sowie Anlegerkonten vorbehalten, fir die die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft als
Anlageverwalter tatig sind.

Ziel des NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund (der ,Teilfonds”) ist es, ein mittel- bis
langfristige Kapitalwachstum zu erzielen. Der Teilfonds legt unmittelbar oder mittelbar Uber Investmentfonds oder derivative
Finanzinstrumente hauptsachlich in Aktien und festverzinslichen Wertpapieren aus den Schwellenléandern an.

Der Begriff Schwellenlander bezeichnet im Allgemeinen Lander mit einem relativ niedrigen Bruttoinlandsprodukt pro Kopf. Zu den
Schwellenlandern zahlen unter anderem Lander wie Brasilien, Chile, China, Indien, Indonesien, Mexiko, Russland, Stidkorea, die Tirkei, die
Vereinigten Arabischen Emirate und Venezuela.
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Im Auftrag des Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft Nikko Asset Management Asia Ltd. zum Anlageverwalter (der ,Anlageverwalter”)
ernannt.

Der Teilfonds bietet sechs Aktienklassen: Aktien der Klasse A, der Klasse B, der Klasse D, der Klasse P, der Klasse U und der Klasse S.

Aktien der Klasse A stehen zur Zeichnung zur Verfiigung und sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Aktien der Klasse B stehen allen Anlegern zur Zeichnung zur Verfigung.

Aktien der Klasse D stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfligung, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt werden, einschliesslich
anerkannter Finanzvermittler oder Institutionen, die vergltungsbasierte Anlageberatungsdienste fur die zugrunde liegenden Anleger
erbringen.

Aktien der KlassenP undU sind Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die durch die verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, sowie Anlegerkonten vorbehalten, fiir die die verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft als Anlageverwalter tatig sind.

Aktien der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden.

Der NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Japan Value Fund (der ,Teilfonds”) strebt die Erreichung seiner Anlageziele durch
Kapitalzuwachs und Dividenden an, indem er hauptsachlich in japanische Unternehmen investiert, die an der Tokioter Borse notiert sind.
Der Teilfonds verfolgt unter normalen Marktbedingungen eine Value-Strategie, gemass der er in Unternehmen investiert, die auf Basis von
fundamentalem Research als unterbewertet identifiziert wurden. Bei geeigneten Umstanden kann der Teilfonds erganzend liquide Mittel
auf Kontokorrent- oder Einlagekonten oder in regelmassig gehandelten kurzfristigen Geldmarktinstrumenten halten, die auf JPY oder eine
andere Wahrung lauten, von Institutionen hoher Bonitat begeben oder garantiert werden und eine Restlaufzeit von weniger als zwolf (12)
Monaten aufweisen.

Im Auftrag des Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft Nikko Asset Management Co. zum Anlageverwalter (der ,Anlageverwalter”)
ernannt.

Der Teilfonds bietet sechs Aktienklassen: Aktien der Klasse A, der Klasse B, der Klasse D, der Klasse U, der Klasse S und der Klasse X.

Aktien der Klasse A stehen zur Zeichnung zur Verfligung und sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Aktien der Klasse B stehen allen Anlegern zur Zeichnung zur Verfiigung.

Aktien der Klasse D stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfligung, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt werden, einschliesslich
anerkannter Finanzvermittler oder Institutionen, die vergltungsbasierte Anlageberatungsdienste fir die zugrunde liegenden Anleger
erbringen.

Aktien der Klasse U sind Organismen fir gemeinsame Anlagen, die durch die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden, sowie Anlegerkonten vorbehalten, fiir die die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft als
Anlageverwalter téatig sind.

Aktien der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden.

Aktien der Klasse X sind fir Zeichnungen durch neue Anleger geschlossen, konnen aber weiter von den vorhandenen Aktionaren
gezeichnet werden.

Der Teilfonds NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND - Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund (der ,Teilfonds”) ist bestrebt, ein
langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen, indem vorwiegend in weltweite Beteiligungspapiere von Unternehmen investiert, die fiir das
Anlagethema disruptiver Innovationen des Teilfonds relevant sind.

Der Anlageverwalter definiert ,disruptive Innovation” als die EinfUihrung technologisch fortgeschrittener neuer Produkte oder
Dienstleistungen, die moglicherweise die Art und Weise, wie die Welt gegenwartig funktioniert, verandern konnten. Der Anlageverwalter
ist der Meinung, dass fir dieses Thema Unternehmen relevant sind, die auf die Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen, auf
technologische Verbesserungen und wissenschaftliche Fortschritte in den folgenden Bereichen setzen bzw. hiervon profitieren: (i)
Genomik, was der Anlageverwalter als die Erforschung von Genen und ihrer Funktionen sowie zugehoriger Techniken definiert
(,Unternehmen der genomischen Revolution”); (ii) industrielle Innovation in den Bereichen Energie, Automatisierung und Fertigung
(,Unternehmen der industriellen Innovation®); (iii) zunehmende Nutzung geteilter Technologie, Infrastruktur und Dienstleistungen (,, Web-
x.0-Unternehmen®); und (iv) Technologien, die die Effizienz von Finanzdienstleistungen steigern (,,FinTech-Innovationsunternehmen®). Bei
der Auswahl von Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters fiir ein bestimmtes Anlagethema relevant sind, versucht er,
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unter Einsatz von internem Research und eigenen Analysen Unternehmen auszumachen, die von disruptiver Innovation profitieren oder
zur Weiterentwicklung eines Themas auf ihren Markten beitragen. Das interne Research und die Analysen des Anlageverwalters nutzen
Erkenntnisse aus unterschiedlichen Quellen, darunter auch externes Research, um eigene Anlagethemen zu konzipieren und
weiterzuentwickeln, und erkennen und nutzen Tendenzen, die Folgen fiir einzelne Unternehmen oder ganze Branchen haben. Im
Verkaufsprospekt sind die Unternehmen beschrieben, die nach Auffassung des Anlageverwalters Unternehmen der genomischen
Revolution, Unternehmen der industriellen Innovation, Web-x.0-Unternehmen oder FinTech-Innovationsunternehmen sind.

Im Auftrag des Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft Nikko Asset Management Americas, Inc. zum Anlageverwalter (der
»Anlageverwalter”) ernannt.

Der Teilfonds bietet fiinf Aktienklassen: Aktien der Klasse A, der Klasse B, der Klasse D, der Klasse U und der Klasse S. Aktien der Klasse A
stehen zur Zeichnung zur Verflugung und sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Aktien der Klasse B stehen allen Anlegern zur Zeichnung zur Verfligung.

Aktien der Klasse D stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfugung, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt werden, einschliesslich
anerkannter Finanzvermittler oder Institutionen, die vergltungsbasierte Anlageberatungsdienste fir die zugrunde liegenden Anleger
erbringen.

Aktien der Klasse U sind Organismen fir gemeinsame Anlagen, die durch die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden, sowie Anlegerkonten vorbehalten, fiir die die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft als
Anlageverwalter tatig sind.

Aktien der Klasse S sind institutionellen Anlegern vorbehalten.
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2. Wesentliche Anderungen wihrend des Geschiftsjahrs

Die Adresse der Verwaltungsgesellschaft hat sich geandert und lautet seit dem 7. Januar 2019 32 — 36 boulevard d’Avranches, L-1160
Luxemburg.

Folgende Aktienklassen nahmen am 31. Januar 2019 ihre Geschéftstatigkeit auf:
- Aktien der Klasse B EUR des Nikko AM Asia Credit Fund
- Aktien der Klasse B USD des Nikko AM Asia Credit Fund
- Aktien der Klasse B EUR des Nikko AM Global Equity Fund
- Aktien der Klasse B USD des Nikko AM Global Equity Fund
- Aktien der Klasse B EUR des Nikko AM Asia ex-Japan Fund
- Aktien der Klasse B USD des Nikko AM Asia ex-Japan Fund
- Aktien der Klasse B EUR des Nikko AM Japan Value Fund
- Aktien der Klasse B EUR des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund
- Aktien der Klasse B USD des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund,

Die Aktien der Klasse S JPY des Nikko AM Japan Value Fund nahmen ihre Geschéftstatigkeit am 1. Méarz 2019 auf.

Ein Uberarbeiteter Verkaufsprospekt erschien am 6. Marz 2019.

Die Aktien der Klasse A JPY des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre Geschéftstatigkeit am 28. Juni 2019 auf.

Die Aktien der Klasse B SGD des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre Geschaftstatigkeit am 26. Juli 2019 auf.

Die Aktien der Klasse A EUR des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre Geschaftstatigkeit am 19. August 2019 auf.

William A. Jones verliess den Verwaltungsrat des Fonds mit Wirkung zum 31. August 2019.

Die Aktien der Klasse U NZD des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund nahmen ihre Geschaftstatigkeit am 16. September 2019 auf.

Die Aktien der Klasse A CHF des Nikko AM Global Green Bond Fund wurden am 23. Dezember 2019 aufgelost.

3. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze

(a) Darstellung des Abschlusses

Der Abschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen erstellt.
Fiir die Erstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden Anforderungen muss die Fondsverwaltung
Schatzungen und Annahmen vornehmen, welche die im Abschluss angegebenen Betrage und Angaben beeinflussen. Die tatsachlichen
Ergebnisse konnten von diesen Schatzungen abweichen.

Der Jahresabschluss des Fonds wurde unter Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Grundlage der Rechnungslegung erstellt, mit
Ausnahme fir die Teilfonds Nikko AM Global Multi Asset Fund und Nikko AM Asia Pacific ex-Japan Fund, die am 24. Januar 2020 bzw. am 8.
April 2020 aufgelost wurden, wie in Erlauterung 14 angegeben. Der Jahresabschluss fir diese Teilfonds wurde daher unter der Annahme
der Nichtfortfihrung des Unternehmens erstellt.

(b) Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Aktie

Der Nettoinventarwert (,NIW“) pro Aktie jedes Teilfonds wird in ihrer Referenzwahrung ausgedriickt. Der NIW pro Aktie jeder Klasse der
einzelnen Teilfonds wird an jedem Bewertungstag (,Bewertungstag”) zum Bewertungszeitpunkt in der Wahrung des Teilfonds, wie im
Verkaufsprospekt beschrieben, berechnet.

(c) Barmittel

Barmittel und sonstige liquide Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich bis zum Ende des Bewertungstags aufgelaufener Zinsen
bewertet.

(d) Bewertung von Anlagen in Wertpapieren
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Die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds wurden wie folgt bewertet:

Bei Wertpapieren, die an einer Borse notiert sind oder gehandelt werden, wird der letzte verfligbare Schlusskurs herangezogen und jedes
Wertpapier, das an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird, wird in einer Weise bewertet, die jener fir die Bewertung notierter
Wertpapiere so dhnlich wie moglich ist. Wertpapiere, die an den relevanten Bérsen nur schwache Handelsumsatze aufweisen, gleichzeitig
aber am Sekunddrmarkt von Handlern gehandelt werden, die als wichtige Market Maker mit ihren Kursen auf die jeweiligen
Marktbedingungen reagieren, kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft auch anhand dieser Kurse bewertet werden.

Der Wert von nicht borsennotierten Wertpapieren oder von Wertpapieren, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten
Markt gehandelt werden, wie auch von notierten oder nicht notierten Wertpapieren auf solchen anderen Markten, fir die kein
Bewertungskurs erhdltlich ist, oder von Wertpapieren, deren notierte Kurse nicht ihrem Marktpreis entsprechen, wird von der
Verwaltungsgesellschaft mit Sorgfalt und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben anhand prognostizierter Verkaufskurse berechnet.

Aktien oder Anteile von zugrunde liegenden offenen Investmentfonds werden zum letzten verfligbaren NIW, abziglich eventueller
Gebuhren, bewertet.

Falls eine derartige Bewertung aufgrund aussergewohnlicher Umstdnde nicht durchfiihrbar oder angemessen ist, ist die
Verwaltungsgesellschaft befugt, mit Vorsicht und nach Treu und Glauben andere Vorschriften zu befolgen, um zu einer angemessenen
Bewertung der Vermoégenswerte des Teilfonds zu gelangen.

(e) Wertpapiergeschdfte und Anlageertrége

Wertpapiergeschdfte werden zu Bilanzierungszwecken am Handelstag verbucht. Realisierte Gewinne und Verluste aus verkauften
Wertpapieren werden auf der Grundlage der identifizierten durchschnittlichen Anschaffungskosten ausgewiesen. Dividendenertrdge nach
Abzug anwendbarer Quellensteuern werden am Ex-Dividende-Tag verbucht.

Zinsertrage einschliesslich Abschldagen und der Abschreibung von Aufschlagen werden taglich periodengerecht nach Abzug anwendbarer
Quellensteuern verbucht.

(f) Ausschiittungspolitik

Jedes Jahr kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, alle verfiigbaren Ertrage sowie alle sonstigen ausschiittungsgleichen Posten, die
gemadss den luxemburgischen Investmentfondsgesetzen zuldssig sind und die zusatzlich zu den Nettoertragen aus (realisierten oder nicht
realisierten) Gewinnen oder aus Kapital als Ausschuittung an die Aktionare bestehen, auszuschiitten, solange und soweit der Mindestbetrag
des Nettovermogens jedes Teilfonds, der gemass dem luxemburgischen Recht oder einem entsprechenden auslandischen Recht
vorgeschrieben ist, aufrechterhalten wird. Ausschiittungen an die Aktionare kénnen nur vorgenommen werden, wenn das Nettovermogen
der Gesellschaft nicht unter den USD-Gegenwert von 1.250.000 EUR fallt. Die jahrlichen Ausschittungen koénnen von der
Verwaltungsgesellschaft fir die einzelnen Klassen jedes Teilfonds separat festgelegt werden. Zwischenausschittungen kénnen auf
Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zu jedem als angemessen erachteten Zeitpunkt des Jahres fiir die einzelnen Klassen jedes Teilfonds
vorgenommen werden.

Der Anspruch auf Ausschittungen und Zuteilungen, die nicht innerhalb von funf Jahren nach ihrer Filligkeit eingefordert werden, verfallt,
und die entsprechenden Vermdgenswerte fliessen wieder dem jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft zu.

(g) Devisengeschdfte und Umrechnungen

Der zusammengefasste Jahresabschluss wird in USD, der Wahrung der Gesellschaft, erstellt, und der Jahresabschluss der Teilfonds wird in
der massgeblichen Basiswahrung erstellt. Die am Ende des Jahres geltenden Wechselkurse werden verwendet, um am Jahresende fiir die
zusammengefasste Nettovermdgensaufstellung andere Wahrungen als den USD in USD umzurechnen. Der Wechselkurs zum 31. Dezember
2019 wird verwendet, um die auf andere Wahrungen lautenden Betrage der zusammengefassten Ertrags- und Aufwandsrechnung und
Veranderung des Nettovermdgens in USD umzurechnen.

Schwankungen des Werts von Devisenbestainden und anderen Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten, die sich aus
Wechselkursianderungen ergeben, werden als nicht realisierte Wechselkursgewinne oder -verluste verbucht. Realisierte Gewinne oder
Verluste und nicht realisierte Wertsteigerungen oder -minderungen aus Wertpapieranlagen und Ertrage und Aufwendungen werden an
den jeweiligen Tagen dieser Transaktionen umgerechnet. Die Auswirkungen von Wechselkursanderungen auf Wertpapieranlagen werden
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in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veridnderung des Nettovermdgens nicht von den Auswirkungen der Anderungen der
Marktpreise dieser Wertpapiere getrennt, sind aber in den realisierten und nicht realisierten Nettogewinnen oder -verlusten aus Anlagen
enthalten. Die folgende Tabelle zeigt die Wechselkurse, die zum 31. Dezember 2019 fir alle oben genannten Rechnungen verwendet
wurden:

USD/AUD 0,702950
USD/CHF 1,032684
USD/EUR 1,122500
USD/GBP 1,324750
usD/JPY 0,009202
USD/NzD 0,674650
USD/SGD 0,743688

Die folgende Tabelle zeigt die Wechselkurse, die zum 30. Dezember 2019 fiir alle oben genannten Rechnungen verwendet wurden:
GBP/JPY 0,006997
usD/JPY 0,009176

(h) Devisenterminkontrakte

Jeder Teilfonds kann Devisenterminkontrakte in Zusammenhang mit der Abwicklung geplanter Kaufe oder Verkdufe von Wertpapieren
abschliessen, um das Wahrungsrisiko abzusichern, das mit einigen oder allen Wertpapieren oder Aktienklassen eines Teilfonds im Rahmen
einer Anlagestrategie verbunden ist. Der Marktwert eines Devisenterminkontrakts schwankt entsprechend den Wechselkursanderungen.
Devisenterminkontrakte werden taglich auf der Grundlage des aktuellen Marktkurses bewertet, und die Wertanderung wird von einem
Teilfonds als nicht realisierter Gewinn oder Verlust verbucht. Ein realisierter Gewinn oder Verlust entspricht der Differenz zwischen dem
Wert des Kontrakts zum Zeitpunkt seiner Einrichtung und dem Wert zum Zeitpunkt seiner Glattstellung.

(i) Optionen

Der Kaufer einer Put-Option hat das Recht, aber nicht die Pflicht, das zugrunde liegende Instrument zu einem vereinbarten Preis
(,Austibungspreis”) an den Optionsverkaufer zu verkaufen. Der Kaufer einer Call-Option hat das Recht, aber nicht die Pflicht, das zugrunde
liegende Instrument zum Ausibungspreis vom Optionsverkaufer zu erwerben.

Gekaufte Optionen — Von einem Teilfonds gezahlte Aufschlage fiir gekaufte Optionen sind in den Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert
in der Aufstellung des Nettovermdgens enthalten. Die Option wird taglich angepasst, um den aktuellen Marktwert der gekauften Option zu
reflektieren. Die Anderung wird als Nettoverdnderung bei den nicht realisierten Gewinnen/(Verlusten) von Anlagen in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und der Veranderung des Nettovermoégens ausgewiesen. Falls die Option verfallen darf, verliert ein Teilfonds seine
gesamten Aufschlage, die er gezahlt hat, und verbucht einen realisierten Verlust fur den Aufschlagsbetrag.

Verkaufte Optionen — Aufschlage, die ein Teilfonds fiir verkaufte Optionen erhalten hat, sind in der Nettovermdgensaufstellung
ausgewiesen. Die Hohe der Verbindlichkeit wird taglich angepasst, um den aktuellen Marktwert der verkauften Option zu reflektieren. Die
Anderung im Marktwert wird als Nettoverdnderung bei den nicht realisierten Gewinnen/(Verlusten) von verkauften Optionen in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Verdanderung des Nettovermdgens ausgewiesen. Aufschlage fiir verkaufte Optionen, die verfallen,
werden als realisierte Gewinne behandelt. Ein Teilfonds meldet einen realisierten Gewinn oder Verlust bei verkauften Optionen, je
nachdem, ob die Kosten des Glattstellungsgeschéfts die vereinnahmten Aufschlage tiberschreiten.

(j) Terminkontrakte

Ein Terminkontrakt ist eine feste Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Menge eines standardisierten Betrags eines
Wertpapiers oder eines Rohstoffs mit einer festgelegten Mindestqualitat oder von Barmitteln zu einem standardisierten Preis und einem
festgelegten Zeitpunkt in der Zukunft, sofern der Kontrakt nicht vor dem Liefertermin glattgestellt wird. Die anfdnglichen
Einschusszahlungen werden nach Abschluss der Terminkontrakte an den Broker geleistet. In dem Zeitraum, in dem der Terminkontrakt
offen ist, werden Anderungen des Kontraktwerts als nicht realisierte Gewinne oder Verluste erfasst, indem tégliche Bewertungen auf der
Grundlage des aktuellen Marktkurses vorgenommen werden, um den Marktwert des Kontrakts am Ende eines jeden Handelstages
abzubilden. Je nachdem, ob nicht realisierte Verluste oder Gewinne entstanden sind, werden Nachschusszahlungen geleistet oder
entgegengenommen. Bei der Glattstellung des Kontrakts wird ein realisierter Gewinn oder Verlust verbucht. Dieser realisierte Gewinn oder
Verlust entspricht der Differenz zwischen dem Erlos (oder den Kosten) des Glattstellungsgeschéafts und der Basis des Teilfonds im Kontrakt.
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(k) Swap-Kontrakte

Total Return Swaps (TRS)

Gemass den im Verkaufsprospekt und im betreffenden Anhang fir diesen Teilfonds beschriebenen Beschrankungen im Hinblick auf die
Derivatpolitik konnen samtliche Teilfonds in Total Return Swaps (TRS) anlegen. Der Teilfonds und die Gegenpartei verpflichten sich hierbei
zu gegenseitigen Zahlungen (regelmassig Uber die Laufzeit des Kontrakts), bei denen eine oder beide Parteien die Ertrége eines
vereinbarten Nominalbetrags zahlen, die aus einem Wertpapier, Index, Rohstoff oder Instrument stammen. Die relevanten Indizes
schliessen u. a. Wahrungen, Zinssadtze und Kurse sowie Gesamtertrdge aus Zinsindizes, Rentenindizes und Aktienindizes ein.

Die Bewertung von Total Return Swaps erfolgt auf der Grundlage des aktuellen Marktkurses anhand der im Kontrakt festgelegten
Bewertungselemente sowie durch eine dritte Kursfeststellungsstelle, Market Maker oder interne Modelle.

Credit Default Swap Index (CDX)

Ein Credit Default Swap ist eine Vereinbarung, in deren Rahmen ein Kaufer von Schutz verpflichtet ist, dem Verkaufer als Gegenleistung fir
eine eventuelle Zahlung beim Eintreten eines Kreditereignisses beziiglich einer zugrunde liegenden Referenzverpflichtung regelmassig
Zahlungen Uber die Laufzeit des Vertrages zu leisten.

(I) Griindungskosten

Die Griindungskosten des Teilfonds sind Kosten, die den einzelnen Teilfonds bei ihrer Griindung entstehen. Die Griindungskosten werden
fir alle Teilfonds tUber einen Zeitraum von maximal fiinf Jahren linear abgeschrieben.

4. Managementgebiihren

Die Verwaltungsgesellschaft, eine verbundenen Partei, hat Anspruch auf Geblhren aus dem Vermogen jedes Teilfonds fiir die Verwaltungs-
, Beratungs- oder sonstigen Dienstleistungen, die sie im Auftrag der Gesellschaft erbringt. Die Managementgebiihren fiir die einzelnen
Teilfonds werden wie folgt berechnet:

e Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Geblihr, die monatlich berechnet und gezahlt wird und deren Hohe von der jeweiligen
Aktienklasse abhangt: 0,75% fur die Klasse A, 1,50% fir die Klasse B, 0,75% fur die Klasse D und 0,75% fiir die Klasse X. Fur Aktien der Klasse
U werden entsprechende Managementgeblhren nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft gesondert vereinbart.

e Nikko AM Global Green Bond Fund

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Geblihr, die monatlich berechnet und gezahlt wird und deren Hohe von der jeweiligen
Aktienklasse abhangt: 0,45% fiur die Klasse A, 0,80% fiur die Klasse B und 0,45% fir die Klasse D. Fiir Aktien der Klasse U werden
entsprechende Managementgebiihren nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft gesondert vereinbart.

e Nikko AM RMB Bond Fund

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Geblihr, die monatlich berechnet und gezahlt wird und deren Hohe von der jeweiligen
Aktienklasse abhangt: 0,50% fiir die Klasse A, 0,80% fiir die Klasse B, 0,50% fir die Klasse D und 0,50% fiir die Klasse S. Flr Aktien der Klasse
U werden entsprechende Managementgebiihren nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft gesondert vereinbart.

e Nikko AM Asia Credit Fund

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Gebiihr, die monatlich berechnet und gezahlt wird und deren Héhe von der jeweiligen
Aktienklasse abhangt: 0,45% fir die Klasse A, 1,00% fiir die Klasse B, 0,45% fir die Klasse D und 0,20% fiir die Klasse S. Flr Aktien der Klasse
U werden entsprechende Managementgeblhren nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft gesondert vereinbart.

e Nikko AM Global Equity Fund

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Geblihr, die monatlich berechnet und gezahlt wird und deren Hohe von der jeweiligen
Aktienklasse abhangt: 0,75% fir die Klasse A, 1,50% fiir die Klasse B, 0,75% fir die Klasse D, 0,00% fiir die Klasse P, 0,00% fiir die Klasse U
und 0,20% fur die Klasse S.

e Nikko AM Global Multi Asset Fund

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Gebiihr, die monatlich berechnet und gezahlt wird und deren Hohe von der jeweiligen
Aktienklasse abhangt: 0,65% fir die Klasse A, 1,50% fiir die Klasse B, 0,65% fiir die Klasse D, 0,10% fir die Klasse P und 0,20% fiir die Klasse
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S. Fur Aktien der Klasse U werden entsprechende Managementgebihren nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft gesondert
vereinbart.

o Nikko AM Asia ex-Japan Fund

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Gebiihr, die monatlich berechnet und gezahlt wird und deren Héhe von der jeweiligen
Aktienklasse abhangt: 0,65% fir die Klasse A, 1,50% fir die Klasse B, 0,65% fiir die Klasse D, 0,375% fiir die Klasse K und 0,20% fir die
Klasse S. Fiir Aktien der Klasse U werden entsprechende Managementgebiihren nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
gesondert vereinbart.

e Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Gebiihr, die monatlich berechnet und gezahlt wird und deren Hohe von der jeweiligen
Aktienklasse abhdngt: 0,75% fur die Klasse A, 1,50% fiir die Klasse B, 0,75% fiir die Klasse D, bis zu 0,60% fiir die Klasse P, bis zu 0,50% fur
die Klasse U und 0,20% fur die Klasse S.

e Nikko AM Japan Value Fund

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Gebiihr, die monatlich berechnet und gezahlt wird und deren Héhe von der jeweiligen
Aktienklasse abhangt: 0,60% fir die Klasse A, 1,50% fiir die Klasse B, 0,60% fiir die Klasse D, 0,00% bis 0,50% fiir die Klasse U, 0,20% fiir die
Klasse S und 0,75% fiir die Klasse X.

e Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Gebiihr, die monatlich berechnet und gezahlt wird und deren Hohe von der jeweiligen
Aktienklasse abhangt: 0,75% fur die Klasse A, 1,50% fir die Klasse B, 0,75% fir die Klasse D, bis zu 0,50% fiir die Klasse U und 0,325% fiir die
Klasse S.

5. Gebiihren der Verwahr- und der Verwaltungsstelle

Die Depotbank hat Anspruch auf Gebihren aus dem Vermogen jedes Teilfonds, die monatlich berechnet und gezahlt werden. Ihre Hohe ist
ein fester Jahressatz, der auf dem Marktwert der Anlagen basiert, die die einzelnen Teilfonds in dem betreffenden Monat in verschiedenen
Landern halten, zuziglich der Gblichen Treuhand- und Hinterlegungsgebiihren.

Die Geblihren der Verwaltungsstelle umfassen:

(i) Eine Gebuhr fiir Fondsbuchhaltung, Fondsverwaltung und Compliance-Dienstleistungen. Diese Geblhr wird aus dem Vermogen jedes
Teilfonds zum Satz von bis zu 0,05% p.a. des Nettovermogens gezahlt, wobei eine jahrliche Mindestgebiihr von 48.000 USD pro Teilfonds
gilt. Die jahrliche Mindestgebiihr wird flr die zwo6lf Monate im Anschluss an die Auflegung jedes neuen Teilfonds erlassen.

(ii) Eine Gebuhr flur zusatzliche Kosten und Dienstleistungen. Diese Geblhr wird gemass dem vereinbarten Gebiihrenverzeichnis
berechnet.

(iii) Eine Geblhr fir Domizilierungs- und Agenturdienstleistungen. Diese Gebilihr wird geméass dem vereinbarten Geblhrenverzeichnis
berechnet.

6. Gebiihren der Transferstelle
Die Transferstelle hat Anspruch auf eine jahrliche Registerfiihrungsgebiihr aus dem Vermégen jedes Teilfonds in Hohe von 4.810 EUR
zuziiglich zusatzlicher Gebihren fir Transaktionen. Diese Gebiihren sind monatlich zahlbar.

7. Abonnementsteuer (,taxe d’abonnement)

Die Gesellschaft unterliegt keiner luxemburgischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer. Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg jedoch
einer Steuer in Hohe von 0,05% ihres Nettovermégens am Ende des jeweiligen Quartals. Im Hinblick auf ihren Steuerstatus unterliegen die
Teilfonds luxemburgischem Recht. Der Satz wird flir Aktienklassen, deren Aktien institutionellen Anlegern vorbehalten sind, auf 0,01% p.a.
reduziert. Die Abonnementsteuer ist vierteljdhrlich zahlbar und wird auf Basis des Nettovermogens der betreffenden Aktienklasse zum
jeweiligen Quartalsende berechnet.

8. Transaktionskosten

Transaktionskosten sind die Kosten, die einem Teilfonds in Zusammenhang mit Transaktionen mit seinem Wertpapierbestand entstehen.
Diese Kosten sind Zusatzkosten, die zu den Kosten des Erwerbs, der Ausgabe oder der Veradusserung von finanziellen Vermogenswerten
und Verbindlichkeiten hinzukommen und diesem/dieser direkt zuzuordnen sind. Die Zusatzkosten sind Kosten, die nicht entstanden wéren,
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wenn der Teilfonds die Transaktion nicht abgeschlossen hatte. Diese Kosten umfassen Gebiihren und Provisionen, die zu den in
Zusammenhang mit der Transaktion erhobenen Steuern an die Verwahrstelle, Beauftragten, Berater, Broker und Handler gezahlt werden.

9. Erstattungen von der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat in Bezug auf die Gesamtkostenquote jedes Teilfonds fir das am 31.Dezember 2019 endende
Geschaftsjahr freiwillig eine Obergrenze festgelegt. Kosten, die Uber diese Obergrenze hinausgehen, werden dem Fonds von der
Verwaltungsgesellschaft erstattet. Der Betrag ist unter ,Erstattungen von der Verwaltungsgesellschaft” in der Nettovermogensaufstellung
und in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des Nettovermogens aufgefiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen entscheiden, diese freiwillige Gebiihrenobergrenze zu verdandern oder
aufzuheben.

10. Swing Pricing

Ein Teilfonds kann beim Handel der zugrunde liegenden Anlagen einen als ,Verwasserung” bekannten Wertverlust infolge von Nettozu-
oder -abflissen des entsprechenden Teilfonds erleiden. Dies ist auf die Transaktionsgeblhren und sonstigen Kosten, die bei der
Verdusserung und beim Erwerb der Basiswerte anfallen kénnen, und die Spreads zwischen den Kauf- und Verkaufskursen zurlckzufiihren.

Um diesem Effekt entgegenzuwirken und die Interessen der Aktiondre zu wahren, kann die Verwaltungsgesellschaft als Teil ihrer
Bewertungspolitik einen Swing-Pricing-Mechanismus anwenden. Das bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft unter bestimmten
Umstdnden Anpassungen am Nettoinventarwert je Aktie vornehmen kann, um den Auswirkungen des Handels und anderen Kosten in
Fallen entgegenzuwirken, in denen diese als erheblich angesehen werden.

Wenn an einem Bewertungstag die gesamten Netto-Anlegertransaktionen in einem Teilfonds eine vorab festgelegte Schwelle
Uiberschreiten, kann der Nettoinventarwert je Aktie nach oben oder unten korrigiert werden, um die zurechenbaren Kosten
widerzuspiegeln. Ublicherweise erhéhen solche Anpassungen den Nettoinventarwert je Aktie, wenn Nettozeichnungen fiir den Teilfonds
vorgenommen werden, und sie verringern den Nettoinventarwert je Aktie, wenn der Teilfonds Nettorlicknahmen vornimmt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Festlegung der Schwelle verantwortlich, die ein Prozentsatz vom Nettovermdgen des jeweiligen
Teilfonds ist. Die Schwelle basiert auf objektiven Kriterien wie der Grosse eines Teilfonds und den Transaktionskosten fiir einen Teilfonds
und kann gelegentlich abgeandert werden.

Der Swing-Pricing-Mechanismus kann auf alle Teilfonds der Gesellschaft angewendet werden. Der Prozentsatz, um den der
Nettoinventarwert je Aktie angepasst wird, wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und nachfolgend regelmassig Gberpriift, um
ndherungsweise die aktuellen Transaktions- und sonstigen Kosten widerzuspiegeln. Der Umfang der Anpassung kann von Teilfonds zu
Teilfonds aufgrund unterschiedlicher Transaktionskosten in bestimmten Rechtsordnungen auf der Kaufer- und der Verkauferseite
abweichen, darf jedoch 1% des urspriinglichen Nettoinventarwerts je Aktie nicht liberschreiten. Der Nettoinventarwert je Aktie jeder
Aktienklasse in einem Teilfonds wird separat berechnet, doch jegliche Anpassung erfolgt auf Teilfondsebene und als prozentualer Anteil,
sodass der Nettoinventarwert je Aktie jeder Aktienklasse in gleicher Weise berihrt wird. Wird auf einen Teilfonds an einem bestimmten
Bewertungstag Swing Pricing angewendet, gilt die Anpassung des Nettoinventarwerts fiir alle an diesem Tag getatigten Transaktionen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Volatilitdt des Nettoinventarwerts des Teilfonds infolge der Anwendung des Swing Pricing
hoher sein kann als die Volatilitdat des zugrunde liegenden Portfolios des Teilfonds.

Uber den Referenzzeitraum, den der vorliegende Jahresbericht abdeckt, haben folgende Teilfonds ihren NIW infolge der Anwendung des
Swing-Pricing angepasst:

- Nikko AM Asia Credit Fund

- Nikko AM Global Equity Fund

- Nikko AM Global Multi Asset Fund

- Nikko AM Asia ex-Japan Fund

- Nikko AM Japan Value Fund

- Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund

Historische Daten zur Zahl der Tage in denen der Nettoinventarwert pro Aktie eines bestimmten Teilfonds angepasst wurde, kénnen auf
Anfrage den Aktionéaren, die in dem betreffenden Teilfonds investiert sind, offengelegt werden.
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11. Dividenden

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, fur die nachstehenden Teilfonds folgende Dividenden auszuschiitten:

Name des Teilfonds

Dividende je Dividende je
Ex-Tag Waihrung Aktie Aktie in USD

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund, Klasse A CHF
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund, Klasse A GBP
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Global Green Bond Fund, Klasse A USD

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund, Klasse A USD
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Asia Credit Fund, Klasse A USD

NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund, Klasse P JPY
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund, Klasse P JPY
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund, Klasse P JPY
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund, Klasse P JPY
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund, Klasse P JPY
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund, Klasse P JPY
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund, Klasse P JPY
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund, Klasse P JPY
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund, Klasse P JPY
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund, Klasse P JPY
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund, Klasse P JPY
NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND — Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund, Klasse P JPY

12. Terminkontrakte, Swap-Kontrakte und Devisenterminkontrakte

Terminkontrakte

28.02.2019 CHF 0,400 0,4015258
28.02.2019 GBP 0,330 0,4389330
28.02.2019 usbD 0,270 0,2700000
21.01.2019 usb 0,150 0,1500000
22.07.2019 usb 0,150 0,1500000
07.01.2019 JPY 0,005 0,0000461
07.02.2019 JPY 0,005 0,0000456
07.03.2019 JPY 0,005 0,0000448
08.04.2019 JPY 0,005 0,0000449
07.05.2019 JPY 0,005 0,0000453
07.06.2019 JPY 0,005 0,0000463
08.07.2019 JPY 0,005 0,0000460
07.08.2019 JPY 0,005 0,0000473
09.09.2019 JPY 0,005 0,0000467
07.10.2019 JPY 0,005 0,0000468
07.11.2019 JPY 0,005 0,0000457
09.12.2019 JPY 0,005 0,0000460

Zum Ende des Geschéftsjahres hatte der Teilfonds Nikko AM Global Multi Asset Fund folgende Terminkontrakte abgeschlossen:

Anzahl der Nicht realisierte

Wihr gekauften/(verka Fiktive Gewinne/(Verlust

ung uften) Kontrakte Basiswert Borse Ende der Laufzeit  Verpflichtung e)

uUsb 6 MSCI Emerging Markets Futures March 2020 Eurex Exchange 20.03.2020 USD  352.350 USD 4.950
Chicago Mercantile

usb 3 S&P 500 E-Mini Futures March 2020 Exchange 20.03.2020 479.745 4.905

Summe USD  832.095 USD 9.855

Zum Ende des Geschéftsjahres hielt der Teilfonds Nikko AM Global Multi Asset Fund 464.212 USD als Einschuss fur Futures beim Broker.

Devisenterminkontrakte

Zum Ende des Geschaftsjahres hatte der Teilfonds Nikko AM Global Green Bond Fund folgende Devisenterminkontrakte abgeschlossen:

Nicht realisierte

Verkaufte Nettogewinne/(-
Abrechnungstag  Gegenpartei Gekaufte Wahrung Gekaufter Betrag Wahrung  Verkaufter Betrag verluste)
24.01.2020 Australia and New Zealand Bank GBP 77.685 usD (101.161) usD 1.816
22.01.2020 Australia and New Zealand Bank SGD 2.207.000 usb (1.599.235) 42.302
22.01.2020 Australia and New Zealand Bank SGD 296.199 usD (215.131) 5.177
24.01.2020 Bank of New York Mellon EUR 100.000 usD (110.959) 1.443
10.01.2020 Bank of New York Mellon PLN 874.200 usb (228.645) 2.182
22.01.2020 Bank of New York Mellon usD 66.408 SGD (90.000) (533)
27.02.2020 Barclays Bank UsD 22.400 RUB (1.400.000) 11
08.01.2020 Credit Agricole CIB BRL 540.000 usb (130.979) 3.235
08.01.2020 Credit Agricole CIB BRL 888.724 usbD (215.574) 5.314
13.03.2020 Credit Agricole CIB EUR 82.506 JPY (10.000.000) 634
22.01.2020 Credit Agricole CIB HUF 66.800.000 usb (220.714) 6.237
08.01.2020 Credit Agricole CIB MYR 451.596 usb (107.528) 2.850
10.01.2020 Credit Agricole CIB PLN 424.000 usD (107.760) 4.194
08.01.2020 Credit Agricole CIB UsD 22.247 MYR (92.000) (239)
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08.01.2020
09.03.2020
08.01.2020
08.01.2020
10.01.2020
16.01.2020
16.01.2020
22.01.2020
29.01.2020
08.01.2020
15.01.2020
10.01.2020
08.01.2020
08.01.2020
22.01.2020
29.01.2020
28.02.2020
09.03.2020
13.03.2020
22.01.2020
22.01.2020
20.02.2020
08.01.2020
13.03.2020
10.01.2020
17.03.2020
10.01.2020
08.01.2020
27.02.2020
24.01.2020
22.01.2020
13.03.2020
08.01.2020
29.01.2020
29.01.2020
08.01.2020
16.01.2020
24.01.2020
22.01.2020
08.01.2020
08.01.2020
20.02.2020

Credit Agricole CIB

Credit Agricole CIB

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank

HSBC Bank

HSBC Bank

HSBC Bank

Royal Bank of Canada

Royal Bank of Canada

Royal Bank of Canada

Royal Bank of Canada

Royal Bank of Canada

Royal Bank of Canada

Royal Bank of Canada

Royal Bank of Canada

Royal Bank of Canada

Royal Bank of Canada

Standard Chartered Bank (Thai)
Standard Chartered Bank (Thai)
Standard Chartered Bank (Thai)
Standard Chartered Bank (Thai)
Standard Chartered Bank (Thai)
Standard Chartered Bank (Thai)
Standard Chartered Bank (Thai)
Standard Chartered Bank (Thai)
Standard Chartered Bank (Thai)
Standard Chartered Bank (Thai)
State Street Bank and Trust
State Street Bank and Trust
State Street Bank and Trust
State Street Bank and Trust
State Street Bank and Trust
State Street Bank and Trust
State Street Bank and Trust
State Street Bank and Trust
State Street Bank and Trust
Toronto Dominion Bank
Toronto Dominion Bank
Toronto Dominion Bank

UBS AG

usb
usbD
RON
RON
usbD
MXN
usbD
usb
usb

PEN
PLN
usbD
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
CLP
CLP
CzK
IDR
INR
JPY
KRW
PLN
RON
usb
EUR
HUF
JPY
MYR
PHP
THB
usbD
usb
usbD
HUF
IDR
usb
usb

42.870
469.934
804.675
233.350
33.793
4.280.000
47.301
23.435
33.153
928.000
315.803
2.139.059
219.784
226.053
215.729
1.310.259
389.705
602.990
27.854
153.891.664
96.700.000
16.388.000
1.538.737.884
59.632.009
34.500.000
785.703.224
413.100
929.000
456.516
922.877
63.600.000
240.918.740
2.070.000
9.424.000
29.138.981
129.310
905.721
419.705
32.233.792
3.195.730.000
953.309
22.183
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(600.000.000)
(6.982.000)
(186.004)
(53.843)
(130.000)
(215.496)
(900.000)
(7.000.000)
(1.000.000)
(225.906)
(93.446)
(540.971)
(888.724)
(947.000)
(159.180.000)
(1.714.069)
(2.300.000)
(2.109.222.000)
(2.000.000)
(215.625)
(134.210)
(710.011)
(107.604)
(833.350)
(323.369)
(672.559)
(108.380)
(216.803)
(29.500.000)
(1.036.801)
(216.660)
(2.000.000)
(493.621)
(184.101)
(961.480)
(540.000)
(18.213.000)
(609.000)
(107.704)
(228.367)
(13.700.000.000)
(510.000)

(331)
(25.032)
2.685
875
(532)
10.713
(266)
(347)
(254)
4.744
1.891
23.833
(1.104)
(9.320)
3.985
(11.755)
8.602
(37.687)
34
(10.916)
(5.579)
13.894
3.188
(3.896)
(5.777)
8.097
696
1.039
(15.249)
526
(582)
(29.113)
12.324
1.831
11.954
(4.904)
(56.882)
(8.623)
1.809
1.731
(33.114)
(346)

usD (72.535)
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Das Gesamtengagement in offenen Devisenterminkontrakten betrug zum Ende des Geschéftsjahres 10.441.595 USD.
Zum Ende des Geschiéftsjahres hatte der Teilfonds von den Gegenparteien keine Barsicherheiten fiir Devisenterminkontrakte erhalten.

Devisenterminkontrakte
Zum Ende des Geschaftsjahres hatte der Teilfonds Nikko AM Global Equity Fund folgende Devisenterminkontrakte zu
Absicherungszwecken abgeschlossen:

Nicht realisierte

Verkaufte Nettogewinne/(-

Abrechnungstag  Gegenpartei Gekaufte Wahrung Gekaufter Betrag Wahrung  Verkaufter Betrag verluste)
30.01.2020 HSBC PB HKD 2.725.287 usD (349.589) usD 68
30.01.2020 HSBC PB HKD 1.710.204 usD (219.200) 221
30.01.2020 HSBC PB JPY 153.609.680 usD (1.407.688) 7.981
30.01.2020 HSBC PB JPY 98.339.582 usb (900.163) 6.137
30.01.2020 HSBC PB JPY 17.856.110 usD (165.030) (468)
30.01.2020 HSBC PB JPY 4.641.824.017 usD (42.884.082) (104.956)
30.01.2020 HSBC PB SEK 326.375 usb (34.677) 236
30.01.2020 HSBC PB SEK 387.591 usb (41.445) 16
30.01.2020 HSBC PB usD 153.146 JPY (16.584.509) 303
30.01.2020 HSBC PB usD 966.366 SEK (9.183.280) (15.981)
30.01.2020 HSBC PB usbD 75.087 SEK (701.750) 20
30.01.2020 HSBC PB usb 1.129.505 INR (80.445.335) 5.647
30.01.2020 HSBC PB usD 36.719 INR (2.613.247) 211
30.01.2020 HSBC PB usb 3.372.594 JPY (365.053.620) 8.254
30.01.2020 HSBC PB usbD 38.088 INR (2.722.107) 59
30.01.2020 HSBC PB usD 1.980.728 EUR (1.782.758) (23.902)
30.01.2020 HSBC PB usD 2.751.069 HKD (21.541.371) (12.707)
30.01.2020 HSBC PB usD 5.986.633 GBP (4.547.404) (42.408)
30.01.2020 HSBC PB usbD 233.386 GBP (175.820) 280
30.01.2020 HSBC PB usD 191.480 GBP (146.866) (3.238)
30.01.2020 HSBC PB usb 37.187 INR (2.653.106) 122
30.01.2020 HSBC PB usb 94.570 EUR (84.749) (727)
usD (174.832)

Das Gesamtengagement in offenen Devisenterminkontrakten betrug zum Ende des Geschaftsjahres 61.750.830 USD.
Zum Ende des Geschaftsjahres hatte der Teilfonds von den Gegenparteien keine Barsicherheiten fiir Devisenterminkontrakte erhalten.

Devisenterminkontrakte
Zum Ende des Geschaftsjahres hatte der Teilfonds Nikko AM Global Multi Asset Fund folgende Devisenterminkontrakte abgeschlossen:

Abrechnungstag  Gegenpartei Gekaufte Wahrung Gekaufter Betrag Verkaufte Verkaufter Betrag Nicht realisierte
Wihrung Nettogewinne/(-

verluste)

06.03.2020 Standard Chartered Bank usb 647.263 AUD (947.000) usD (19.464)
06.03.2020 Standard Chartered Bank usD 676.632 AUD (990.000) (20.368)
06.03.2020 Standard Chartered Bank usD 339.919 GBP (262.000) (7.771)
06.03.2020 Standard Chartered Bank usb 504.685 GBP (389.000) (11.541)
06.03.2020 Standard Chartered Bank usb 160.455 EUR (144.000) (1.822)
usD (60.966)

Das Gesamtengagement in offenen Devisenterminkontrakten wird auf der Basis des Value at Rik (,,VaR“) berechnet. Der VaR ist in den

zusatzlichen ungepriiften Informationen auf Seite 133 angegeben.

Zum Ende des Geschaftsjahres hatte der Teilfonds von den Gegenparteien keine Barsicherheiten fiir Devisenterminkontrakte erhalten.
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Devisenterminkontrakte
Zum Ende des Geschiftsjahres hatte der Teilfonds Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund folgende Devisenterminkontrakte
abgeschlossen:

Nicht realisierte

Verkaufte Nettogewinne/(-

Abrechnungstag Gegenpartei Gekaufte Wahrung Gekaufter Betrag Wahrung  Verkaufter Betrag verluste)
06.03.2020 Barclays Bank BRL 1.468.000 usD (343.312) usD 20.732
06.03.2020 Barclays Bank CLP 279.582.000 usD (348.998) 23.030
usb 43.762

Das Gesamtengagement in offenen Devisenterminkontrakten wird auf der Basis des Value at Rik (,VaR“) berechnet. Der VaR ist in den
zusatzlichen ungepriften Informationen auf Seite 133 angegeben.
Zum Ende des Geschéftsjahres hatte der Teilfonds von den Gegenparteien keine Barsicherheiten fiir Devisenterminkontrakte erhalten.

Devisenterminkontrakte
Zum Ende des Geschaftsjahres hatte der Teilfonds Nikko AM Japan Value Fund folgende Devisenterminkontrakte zu

Absicherungszwecken abgeschlossen:

Nicht realisierte

Verkaufte Nettogewinne/(-

Abrechnungstag Gegenpartei Gekaufte Wahrung Gekaufter Betrag Wahrung  Verkaufter Betrag verluste)
30.01.2020 HSBC PB GBP 9.495 JPY (1.353.372) JPY 2.608
30.01.2020 HSBC PB GBP 181 JPY (25.835) 26
30.01.2020 HSBC PB GBP 1.853.524 JPY (265.203.751) (490.172)
30.01.2020 HSBC PB GBP 1.416 JPY (204.135) (1.849)
30.01.2020 HSBC PB GBP 4 JPY (596) -
30.01.2020 HSBC PB JPY 526.357 GBP (3.681) 611
30.01.2020 HSBC PB JPY 95.884 GBP (671) 117
30.01.2020 HSBC PB JPY 189 GBP (1) -
JPY (488.659)

Das Gesamtengagement in offenen Devisenterminkontrakten betrug zum Ende des Geschaftsjahres 265.676.000 JPY.
Zum Ende des Geschaftsjahres hatte der Teilfonds von den Gegenparteien keine Barsicherheiten fiir Devisenterminkontrakte erhalten.
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13. Aufstellung zu Veranderungen des Wertpapierbestands

Ein Exemplar der Aufstellung zu Veranderungen des Wertpapierbestands fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019 ist kostenlos und
auf Anfrage, die an den Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft zu richten ist, erhaltlich.

14. Ereignisse nach dem Ende des Berichtszeitraums

Ein Uberarbeiteter Verkaufsprospekt erschien am 24. Januar 2020.

Der Nikko AM Global Multi Asset Fund wurde am 24. Januar 2020 aufgel6st.

Christoph Justen trat als Leitender Angestellter mit Wirkung zum 29. Februar 2020 zuriick.

Colin Bell wurde am 1. Mérz 2020 zum Leitenden Angestellten bestellt. Die Bestellung wurde von der CSSF am 31. Marz 2020 genehmigt.
Garvan (Garry) Pieters trat als Leitender Angestellter mit Wirkung zum 29. Februar 2020 zuriick.

Alexandre Gillard wurde am 1. Marz 2020 zum bevollmachtigen Leitenden Angestellten bestellt.

130



NIKKO AM GLOBAL UMBRELLA FUND

Société d’Investissement a Capital Variable
Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2019

Der Nikko AM Asia Pacific ex-Japan Fund wurde am 8. April 2020 aufgelost.

Garvan (Garry) Pieters wurde Mitglied des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft mit Wirkung vom 8. April 2020.

Am 31. Januar 2020 schied das Vereinigte Kénigreich (,UK“) aus der Europdischen Union (,EU*) aus. Damit begann ein Ubergangszeitraum,
der am 31. Dezember 2020 enden soll. Wahrend dieser Zeit wird (i) das Vereinigte Konigreich Teil der EU-Zollunion und des Binnenmarkts
bleiben und dem EU-Recht unterliegen, und (ii) das Vereinigte Konigreich und die EU werden Uber ihre zukiinftigen Beziehungen verhandeln.
Die Art der kiinftigen Beziehung ist derzeit unklar, und ein effektives ,No Deal“-Szenario am 1. Januar 2021 bleibt mdoglich.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft werden die Verhandlungen und ihre moglichen Auswirkungen auf die Aktivitdten und
Anlageziele der Teilfonds weiterhin beobachten.

Jeder Teilfonds wurde nach den voriibergehenden Zulassungsregeln der britischen Finanzaufsichtsbehorde (Financial Conduct Authority)
registriert, wodurch ermoglicht wird, dass die Aktien jedes Teilfonds nach dem Austrittsdatum weiterhin in Grossbritannien vertrieben
werden kdénnen.

Am 11. Mérz 2020 erklarte die Weltgesundheitsorganisation den Ausbruch der Coronavirus-Krankheit 2019 (,,COVID-19“) zu einer globalen
Pandemie. Die Verwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen aktivierten daraufhin robuste Geschaftskontinuitatsplane, die
es ihnen bisher erméglichten, das Geschéaft wie gewohnt fortzusetzen. Wahrend die Unsicherheit in Bezug auf (i) die Dauer der Stérung und
(ii) die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die globalen Mérkte andauert, werden der Nikko AM Global Umbrella Fund (die
»Gesellschaft”) und die Verwaltungsgesellschaft die Markte und maogliche Auswirkungen auf die Aktivitdten und Anlageziele der Teilfonds
beobachten.
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Vergiitungspolitik

Die Vergltungspolitik und -praxis der Nikko Asset Management Luxembourg S.A. (die ,,Gesellschaft”) spiegelt unsere Ziele guter Corporate
Governance und nachhaltiger, langfristiger Wertschopfung fir unsere Aktiondre wider. Die Verglitungspolitik und -praktiken sollen darlber
hinaus ein solides und wirksames Risikomanagement fordern.

Das Management der Gesellschaft besteht derzeit aus einem Verwaltungsrat mit fiinf (5) Verwaltungsratsmitgliedern, die ihr Tagesgeschaft
an vier (4) Leitende Angestellte delegiert haben (siehe Erlauterungen zum Jahresabschluss 14. Ereignisse nach dem Ende des
Berichtszeitraums).

Vergiitung des Verwaltungsrats

Vier (4) der Verwaltungsratsmitglieder sind bei Unternehmen innerhalb der Nikko AM Group beschéftigt, und ein (1)
Verwaltungsratsmitglied ist von der Nikko AM Group unabhédngig. Die mit der Nikko AM Group verbundenen Verwaltungsratsmitglieder
erhalten von der Gesellschaft keine Vergitung fiir ihre Positionen als Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft. Das andere
Verwaltungsratsmitglied ist unabhdngig und erhdlt von der Gesellschaft eine Verglitung in Form einer festen jahrlichen
Verwaltungsratsentschadigung. Die Vergltung der Verwaltungsratsmitglieder ist in keinem Fall mit der Leistung und den Ergebnissen der
Gesellschaft verkniipft. Die Gesellschaft zahlt Verwaltungsratsmitgliedern keine variable Vergutung.

Vergltung aller identifizierten Mitarbeiter ausser den Verwaltungsratsmitgliedern

Zwei (2) der Leitenden Angestellte sind von der Nikko AM Group unabhingig und erhalten eine Vergltung von der Gesellschaft. Sie
erhalten ein festes Jahreshonorar und ausser festen Honoraren keine weitere Verglitung fiir Tatigkeiten in Verbindung mit der Gesellschaft
(d. h., keine variable Komponente).

Die Hohe der Vergilitung der Mitarbeiter der Gesellschaft (einschliesslich der zwei Vollzeitmitarbeiter, die als Leitende Angestellte tatig
sind) ist fest mit dem Ziel, ausreichend hoch zu sein, um qualifizierte und erfahrene Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten und die
Unabhangigkeit bei der Erfillung ihrer Aufgaben zu gewahrleisten. Das Festgehalt honoriert Mitarbeiter flr die Erfillung ihrer taglichen
Aufgaben entsprechend den Eigenschaften der Funktion, ihrer jeweiligen Kompetenzen und dem geografischen Standort. Diese Entlohnung
wird in der Regel monatlich (iber einen Zeitraum von zwolf Monaten gezahlt. Die Vollzeitmitarbeiter der Gesellschaft haben Anspruch auf
eine variable Vergltung gemadss der Vergltungspolitik.

Vergitung identifizierter Mitarbeiter der beauftragten Portfoliomanager der Gesellschaft

Die Gesellschaft ergreift Schritte, um zu gewahrleisten, dass fiir die beauftragten Portfoliomanager Vergitungsanforderungen gelten, die
ebenso effektiv wie die OGAW-Vorschriften sind. Alternativ verpflichtet sie die entsprechenden Anlageverwalter vertraglich zu
entsprechenden Vergutungsrichtlinien, um zu gewdhrleisten, dass die Vergltungsregelungen nicht umgangen werden.

Unternehmensfiihrung

Die Vergutung des unabhangigen Verwaltungsratsmitglieds und der Leitenden Angestellten wurde in einer fur die Art der erbrachten
Leistungen lblichen Hohe ausgehandelt. Die Struktur und Héhe der Vergltungen flhrt nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu anderen
als den ansonsten mit ihren Positionen in der Gesellschaft verbundenen Interessenskonflikten.

Der Verwaltungsrat ist fiir die Uberwachung der Einhaltung der Vergiitungspolitik verantwortlich. Dies kann jihrlich oder bei Bedarf
erfolgen.

Der Verwaltungsrat Gberpriuft die Vergutungspolitik auf jahrlicher Basis. Die letzte Version ist vom 22. November 2019. Sie wurde
Uberprift, um die Konformitat mit Artikel 12 und Anhang Il des Gesetzes vom 12. Juli 2013 zu Verwaltern alternativer Investmentfonds in
der jeweils geltenden Fassung (das , AIFM-Gesetz”) und den ESMA-Leitlinien zu soliden Vergitungsgrundsatzen im Rahmen der OGAW-
Richtlinie und der AIFM-Richtlinie zu gewahrleisten.

Diese Verglitungspolitik ist kostenlos auf der Webseite der Gesellschaft http://www.emea.nikkoam.com verfiigbar.

Quantitative Angaben

Die Offenlegung von Informationen zur von der Gesellschaft zu zahlenden Vergiitung ist von Artikel 151(3) des OGAW-Gesetzes von 2010

vorgesehen. Insbesondere umfassen diese Informationen die Vergiitung entsprechender Mitarbeiter der beauftragten Portfoliomanager
gemass ESMA Q&A vom 4. Juni 2019.
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Die Tabelle unten bietet eine Ubersicht der gesamten festen und variablen Vergiitung, die 2019 an die identifizierten Mitarbeiter (oder
Beglnstigten) gezahlt wurde. Die feste Vergltung ist definiert als feste Honorare oder Grundgehalt plus sonstige Leistungen. Die variable
Vergltung ist als Jahresbonus definiert. Identifizierte Mitarbeiter bezeichnet (i) das unabhangige Verwaltungsratsmitglied und die
Geschaftsleitung der Gesellschaft, (i) die sonstigen Mitarbeiter der Gesellschaft (sofern zutreffend), und (iii) die entsprechenden
Mitarbeiter der beauftragten Portfoliomanager, d. h., die Portfoliomanager und Risikomanager, die einen wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil eines Teilfonds haben. Fur die identifizierten Mitarbeiter der Gesellschaft erfolgt die Offenlegung anteilig fir die
Vermogenswerte des Fonds verglichen mit dem Nettovermdgen aller OGAW, die von der Gesellschaft verwaltet werden. Flr die
entsprechenden Mitarbeiter eines Beauftragten erfolgt die Offenlegung anteilig fiir den Teil der Vermogenswerte des Fonds, die von den
entsprechenden Mitarbeitern bei diesem Beauftragten verwaltet werden.

Anzahl der Feste Verglitung Variable Gesamtvergitung
Empféanger (EUR) Vergiitung (EUR) (EUR)
Das unabhéangige
Verwaltungsratsmitglied und die 5 266.648 33.429 300.078
Geschéftsleitung der Gesellschaft
Sonstige Mitarbeiter der ) 146.023 4.360 150.383
Gesellschaft
Rel Mi i
elevante itarbeiter der 45 331.439 324.786 656.225
beauftragten Portfoliomanager

Gesamtengagement

Die Verwaltungsgesellschaft wendet den Standard-Commitment-Approach an, um die Vorschriften des CSSF-Rundschreibens 11/512
einzuhalten, gemass denen jeder OGAW-Fonds sein gesamtes Risikoengagement berechnen muss. Der Standard-Commitment-Approach
erfordert, dass der Anlageverwalter jede Finanzderivatposition in den Marktwert einer entsprechenden Position im Basiswert dieses
Finanzderivats umrechnet und dabei die Aufrechnungs- und Absicherungsvereinbarungen bericksichtigt.

Die Gesamtverpflichtungen der Teilfonds aus derivativen Finanzinstrumenten sind auf 100% ihres Gesamtnettoinventarwerts beschrankt,
mit Ausnahme des Nikko AM Global Multi Asset Fund und des Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund, die den absoluten VaR-Ansatz
verfolgen. Der prozentuale VaR zum Stichtag (31. Dezember 2019) ist wie folgt:

Regelung der VaR-Limitausnutzung
Fondsname Niedrigste Ho6chste Durchschnitt Durchschnittliche
Hebelung
Nikko AM Global Multi Asset Fund -1,16% -4,40% -1,98% 53,80%
Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund -2,08% -7,88% -4,71% 9,23%

Die in der Tabelle oben angegebene Hebelung wird anhand der Summe der Nominalwerte berechnet.
Das zur Berechnung des VaR verwendete Modell ist die historische Simulation mit den folgenden Parametern:
- 99 % Konfidenzintervall

- 20 Tage Haltedauer
- 252 Datenpunkte Beobachtungszeitraum

Der Referenzzeitraum reicht vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019.
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EU-Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschiften

Die Gesellschaft verwendet keine Instrumente, die in den Geltungsbereich der SFT-Verordnung fallen.
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Gesamtkostenquote

Die Gesamtausgaben beinhalten bei dieser Berechnung die von der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank in Rechnung gestellten
Provisionen sowie weitere Aufwendungen wie die Provisionen und Kosten der Verwaltung, Provisionen und Kosten des Vertriebs,
Veroffentlichungskosten, Prifungskosten, Kosten der Rechtsberatung, Steuern und Abgaben.

Die Gesamtkostenquote des Nikko AM Asia-Pacific ex-Japan Fund fiir den am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraum belief sich
auf 1,05% fiir die Klassen A USD, und 1,05% fiir die Klasse X USD. Als durchschnittlicher Wert des Nettovermogens wird der Durchschnitt
der taglichen Werte wahrend des am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraums angesetzt.

Die Gesamtkostenquote des Nikko AM Global Green Bond Fund fiir den am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraum belief sich
auf 0,65% fur die Klassen A USD und A GBP. Als durchschnittlicher Wert des Nettovermogens wird der Durchschnitt der taglichen Werte
wahrend des am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraums angesetzt.

Die Gesamtkostenquote des Nikko AM RMB Bond Fund fiir den am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraum belief sich auf
0,70% fur die Klassen A USD und S JPY, und 1,00% fir die Klasse B USD. Als durchschnittlicher Wert des Nettovermdgens wird der
Durchschnitt der taglichen Werte wahrend des am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraums angesetzt.

Die Gesamtkostenquote des Nikko AM Asia Credit Fund fir den am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraum belief sich auf
0,65% fur die Klassen A USD und A EUR, 1,20% fir die Klassen B USD und B EUR, und 0,40% fiir die Klasse S JPY. Als durchschnittlicher Wert
des Nettovermogens wird der Durchschnitt der taglichen Werte wahrend des am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraums
angesetzt.

Die Gesamtkostenquote des Nikko AM Global Equity Fund fir den am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraum belief sich auf
0,97% fur die Klasse A USD, 1,63% fiir die Klasse B USD, 1,66% fiir die Klasse B EUR, 1,03% fir die D GBP*, 0,22% fiir die Klasse P JPY, 0,24%
fiir die Klasse P JPY hedged und 0,00% fiir die Klasse U AUD. Als durchschnittlicher Wert des Nettovermdgens wird der Durchschnitt der
taglichen Werte wahrend des am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraums angesetzt.

Die Gesamtkostenquote des Nikko AM Global Multi Asset Fund fir den am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraum belief sich
auf 0,90% fur die Klasse A USD und 0,35% fiir die Klasse P JPY. Als durchschnittlicher Wert des Nettovermogens wird der Durchschnitt der
taglichen Werte wahrend des am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraums angesetzt.

Die Gesamtkostenquote des Nikko AM Asia ex-Japan Fund fiir den am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraum belief sich auf
0,95% fur die Klasse A USD, 1,80% fiir die Klassen B USD und B EUR, 0,90% fiir die Klasse D EUR, 0,68% fiir die Klasse K EUR und 0,50% fur
die Klasse S JPY. Als durchschnittlicher Wert des Nettovermégens wird der Durchschnitt der taglichen Werte wahrend des am 31.
Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraums angesetzt.

Die Gesamtkostenquote des Nikko AM Emerging Markets Multi Asset Fund fiir den am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraum
belief sich auf 1,00% fiir die Klasse A USD*, 0,85% fir die Klasse P JPY* und 0,45% fir die Klasse S JPY*. Als durchschnittlicher Wert des
Nettovermdgens wird der Durchschnitt der taglichen Werte wahrend des am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraums
angesetzt.

Die Gesamtkostenquote des Nikko AM Japan Value Fund fiir den am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraum belief sich auf
0,90% fur die Klassen A JPY, A GBP* und D GBP, 1,80% fir die Klasse B EUR, 0,95% fiir die Klasse D GBP hedged, 1,05% fir die Klasse X JPY,
und 0,50% fiir die Klasse S JPY. Als durchschnittlicher Wert des Nettovermaogens wird der Durchschnitt der taglichen Werte wahrend des
am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraums angesetzt.

Die Gesamtkostenquote des Nikko AM ARK Disruptive Innovation Fund fiir den am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraum
belief sich auf 1,05% fir die Klassen A USD, A JPY, A EUR, D USD, D GBP und D EUR, 1,61% fir die Klasse B USD, 1,69% fur die Klasse B EUR,
1,64% fur die Klasse B SGD, 0,63% fur die Klasse S JPY, 0% fur die Klasse U AUD und 0,06% fur die Klasse U NZD. Als durchschnittlicher Wert
des Nettovermogens wird der Durchschnitt der taglichen Werte wahrend des am 31. Dezember 2019 abgelaufenen Berichtszeitraums
angesetzt.

*Da diese Aktienklasse im Berichtszeitraum aufgelegt wurde, wurden die Betriebsaufwendungen annualisiert.
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Vertreterin und Zahlstelle in der Schweiz

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Paris, succursale de Zurich (die ,Vertreterin und Zahlstelle in der Schweiz“), Selnaustrasse 16, 8002
Zirich, fungiert als Vertreterin und Zahlstelle der Gesellschaft in der Schweiz.

Ort, an dem die massgeblichen Dokumente erhiltlich sind
Der Verkaufsprospekt fur die Schweiz, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs), die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte der

Gesellschaft sowie eine Aufstellung der Kdufe und Verkadufe im Berichtszeitraum sind bei der Vertreterin und Zahlstelle in der Schweiz
kostenlos erhaltlich.
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